®IF’RES\J

.0 Instituto de Previdéncia dos

( Servidores Municipais de Siao Vicente
Pré-Gestao

RPPS

ATA DA 39°. REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAQ VICENTE

Aos onze (11) dias do més de novembro (11) de 2022, as quinze horas e trinta minutos (15:30), na sala
de reunites do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Sao Vicente, reuniram-se os
senhores membros do Comité de Investimentos, Marcelo Menegatti dos Santos Cruz, Carla Cozzetti,
Thatiana Teixeira, Rubens Romao Fagundes e Paolo Brigido da Fonseca. De acordo com 0 cronograma
de reuniées publicado no site do IPRESV, esta reunido deveria ocorrer no dia 23/11/2022, porém, o
presidente do Comité solicitoy 3 antecipagdo da mesma para tratar de dois assuntos que exigem uma
certa celeridade. O primeiro é sobre a elaboragao da Politica de Investimentos de 2023, que deve ser
entregue ao Conselho de Administragio para analise e aprovagao na reunido ordinaria gue sera
realizada na Gltima semana do corrente més.

Apés analise de mercado, da carteira e longo debate entre os membros, o Comité elaborou a minuta da
nova Pl que sera encaminhada até o dia 21/11/2022 aos Conselhos.

Os membros votaram, por unanimidade, em aumentar a exposicéo na renda fixa, principalmente com a
compra de Titulos Publicos Diretos, uma vez que a renda variavel vem sofrendo muita oscilacédo pelas
incertezas econdémicas e politicas tanto no ambiente interno Como no exterior. Além disso, também
foram feitos alguns ajustes em conformidade com a Portaria MTP n° 1.467/2022 e alteracdo no
percentual da meta de retorno esperado de 5,04% a.a. para 5,26% a.a., de acordo com o Parecer
Técnico emitido pelo nosso Atuario (anexo).

Quanto ao segundo assunto, O Coordenador de Investimentos, Sr. Paolo, pediu a palavra para cientificar

os demais membros a respeito de um grave problema que ocorreu na gestio do Fundo de Investimentos
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“Queluz Valor FIA”, onde o IPRESV aportou R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil reais) no dia
16/07/2021, através da Atina Agentes Auténomos de Investimentos. Este fato ja havia sido informado
ao Sr. Superintendente do IPRESV, Sr. Marcelo Menegatti dos Santos Cruz, através do Processo
Administrativo 446/2021 e por este motivo 0 mesmo solicitou a antecipagéo da presente reuniao.

O Sr. Paolo explicou que no dia 19 de outubro de 2022 recebeu uma mensagem do Diretor Comercial
da Atina, Sr. Felipe Affonso, informando que este fundo vinha acumulando uma rentabilidade de 12%
neste ano e que estava performando melhor que seus pares de mesma estratégia, porem, no
fechamento de cota do dia 14 de outubro, a Gestora Queluz identificou uma desvalorizagao de 28,7%
do PL do fundo e de imediato acionou o0 mecanismo de “Stop Loss” até que os fatos fossem apurados.
Ap6s andlise, constatou-se que o profissional contratado para gerir o fundo, o Sr. Felipe Taylor, em uma
atitude individual e arbitraria, operou alavancado em derivativos ligados ao IBOVESPA, assumindo um
risco acima do padrdo, descumprindo o regulamento do fundo, limite de alcada e politica de
investimentos.

A BEM DTVM, administradora do Fundo, através de um informativo de “Fato Relevante”, solicitou
medidas e providéncias a Queluz, que, de imediato desligou o gestor do quadro de funcionarios,
informou a CVM e contratou auditoria para identificar as irregularidades.

Isto posto, os membros do Comité optaram por convocar uma reuniao com o socio majoritario da Gestora
Queluz e com os representantes da “Atina Agentes Autdnomos de Investimentos” a fim de debaterem e
decidirem quais providéncias serdo tomadas a respeito deste investimento. De imediato entramos em
contato com o Sr, Felipe Affonso e agendamos uma reunido presencial nas dependéncias deste Instituto

no dia 18/11/2022, as 9h:30m.
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Com a reuniso ja agendada, outros assuntos relacionados aos investimentos do IPRESV foram
abordados:

A Sra. Carla Cozzetti questionou sobre o Estudo de ALM de 2022, porém, os membros concordaram
que tal estudo deveria ser contrato apos a entrega do Calculo Atuarial que sera elaborado e entregue
ao IPRESV no més de marco de 2023.

O Comité entende que o Estudo de ALM apresentara uma maior eficacia com os dados atuariais mais
atualizados.

Logo apéds, a Sra. Thatiana Teixeira enfatizou as perdas que os fundos de investimentos no exterior
estao "amargando” durante todo esse ano de 2022,

Este Comité j& havia decidido em reunises anteriores por néo realizar essas perdas em nosso portfélio,
acreditando em uma recuperagao da economia global, principalmente nos EUA e Europa, onde estio a
maior parte das empresas que esses fundos investem. Porém, sem nenhuma perspectiva de que a
Guerra Ucrania/Russia dé uma trégua e com os indices de inflacdo desses paises atingindo marcas
histéricas, o Sr. Rubens Romao sugeriu que o Comité acompanhe minuciosamente durante trés meses
todos os fundos dos art. 9° e 10° da resolugdo n° 4.963/2021, ou seja, os fundos de investimentos no
exterior, BDR Nivel | e também os fundos multimercados.

O Sr. Rubens ainda lembrou sobre aprovagao ou nao da PEC 32 e as mudangas que o governo eleito
pode trazer ao mercado doméstico, o que poderia proporcionar novas opcées de investimento e
realocacdes para recuperar os percentuais perdidos nestes fundos.

Ha também uma expectativa sobre a PEC da transicdo dos governos que pode causar uma nova alta
na taxa de juros. Sendo assim, acreditamos que esse prazo seja razoavel para fazermos uma nova

andlise de mercado e tomarmos decisGes mais embasadas e assertivas ) ‘ \J\/O\
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Com isso, o Sr. Presidente, Marcelo Menegatti, neste ato, convocou uma reuniao extraordinaria para o
mes de fevereiro de 2023, onde os membros debaterdo novamente a situacdo destes ativos.

Neste mesmo encontro, ficou definido o calendario de reunides de 2023 do Comité que sera parte
integrante desta ata. As reunides continuarao sendo trimestrais, conforme legislagao, porém serao todas
apos o dia 20 para que o Comité possa elaborar um relatério trimestral dos investimentos e gesto de
risco com base nos relatérios mensais da Coordenadoria de Investimentos e analise dos relatérios
desenvolvidos pela Consultoria em investimentos LDB.

As reunides ordinarias de 2023 terdo inicio em abril para tratar de assuntos referentes ao 1° trimestre
de 2023 e assim podermos elaborar o primeiro relatério trimestral de investimentos e gestao de risco.
Ato continuo, o Sr. Paolo, coordenador de investimentos, apresentou aos demais membros, a lamina, o
material comercial e o regulamento do fundo de investimentos em cotas “Capital Protegido BNP Paribas
Global”, enquadrado no Artigo 10°, “I” da Resolugdo CMN n° 4963/2021. Este produto oferece ganhos
atrelados ao indice S&P, garantindo o valor investido corrigido pela inflagdo projetada, ou seja, caso o
indice S&P apresente desempenho negativo ao final do periodo de operaczo, em 20/12/2023, o capital
investido + IPCA projetado sera devolvido ao IPRESV.

Este fundo € bem parecido com o da Caixa Econémica apresentado e aprovado na ultima reunio deste
Comité, porém aquele fundo seguia o indice IBOVESPA e este segue o indice americano.

O Comité de Investimentos solicitou que a Coordenadoria de Investimentos proceda com o
credenciamento do fundo e autorizou o aporte de até R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), caso haja

aprovagao do Conselho de Administracao.

Pagina 4




IPRESV

&

Instituto de Previdéncia dos

Servidores Municipais de S3o Vicente
< Pro-Gestéao

RPPS

Foi apresentada também a l&mina do Fundo SOMMA Torino FI RF Cred Priv para credenciamento.
Ficou deliberado nesta reunido que os cupons semestrais referentes aos juros dos Titulos Publicos
recebidos pelo IPRESV e todo recurso proveniente de repasse de contribuicdo da Prefeitura

até o final do ano serao utilizados na compra de mais lotes de Titulos Publicos com vencimentos em
2035, caso a taxa desses Papeis estejam acima da meta atuarial. Foi escolhido esse vertice (2035),
pois, segundo a avaliagdo atuarial de 2022, o passivo do IPRESV tera um aumento significativo a partir
desse periodo e entdo teremos que ter uma maior liquidez da carteira. Havendo a concordancia de
todos 0s membros, e nada mais havendo a tratar, a reunido foi suspensa por trinta minutos, para

elaboragao desta ata. Reabertos os trabalho

\foi lida a ata que achada conforme, segue devidamente

assinada.
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