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ATA DA 492, REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO VICENTE

Aos 19 (dezenove) dias do més de novembro do ano de 2025 (dois mil e vinte e cinco), as 10:00
(dez) horas, na sala de reunifes do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de S&o Vicente,
reuniram-se os senhores membros do Comité de Investimentos, Marcelo Menegatti dos Santos Cruz,
Carla Cozzetti, Thatiana Teixeira, Rubens Romé&o Fagundes e Paolo Brigido da Fonseca. Nesta reuniédo
foram debatidos os assuntos relacionados aos investimentos do 3° trimestre de 2025. Esta reunido
estava programada para o dia 23 de outubro, porém, por compromissos internos e externos dos
membros, a mesma foi adiada para esta data, conforme determinacao do Sr. Presidente. A Sra. Thatiana
iniciou os trabalhos apresentando os temas a serem tratados; 1 - Relatdério Macroeconémico
elaborado pela Consultoria LDB e Relatérios Mensais da Coordenadoria de Investimentos: Os
relatérios ja eram de conhecimento dos membros, pois mensalmente sdo encaminhados para analise
dos mesmos, porém, ainda assim, foram apresentados em reunido para que fossem discutidos os
principais pontos. Apos discussfes acerca do tema, concordaram que séo fidedignos as informacdes e
perspectivas das principais casas de analise de mercado. Sendo assim, os relatérios foram aprovados
por este colegiado e utilizados como suporte para a elaboracdo do Relatério Trimestral do Comité de
Investimentos que é parte integrante desta ata. 2 - Carteira de Investimentos: Os membros analisaram
a carteira de investimentos e observaram que as aplicacdes estédo de acordo com a legislacéo vigente
e aderentes a Politica de Investimentos. No mais, os membros seguem analisando o mercado financeiro
e as ofertas de produtos de investimentos, identificando os momentos de oportunidade para aplicar as
estratégias definidas nesta reunido e constantes na Politica de Investimentos. Ato continuo, o Sr. Paolo
informou que todas as determinacdes de aplicacdes e realocac6es definidas na Ultima reunido ordinaria
realizada no dia 24 de julho e na extraordinaria realizada no dia 18 de agosto foram devidamente
efetivadas, apresentando os processos administrativos referentes as mesmas. O Sr. Paolo relembrou
0s membros sobre o0 estudo de correlacdo entre os fundos de acdes apresentado aos Conselhos nas
reunides do dia 30/09/2025, no qual, ficou constatado que, apesar de alguns fundos apresentarem em
seus portfolios papéis das mesmas empresas, em virtude das distribuicdes destes papeis com diferentes
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pesos na carteira, bem como das gestdes diferenciadas de cada responsavel pelas estratégias dos
fundos, estes fundos ndo caminham juntos. Notamos através deste estudo, por exemplo, que o fundo
Sicredi Ibovespa apresenta uma correlacdo de 0,97 com o BNP Action, ou seja, sdo fundos muito
parecidos se considerarmos apenas a ferramenta de correlagdo, porém, ao abrirmos suas carteiras
percebemos que as estratégias sdo completamente diferentes. Os gestores dos dois fundos acreditam
bastante no ITAU (ITUB4), sendo esta a maior posicdo em ambos, mas o Sicredi tem como segunda
maior posi¢do a Petrobras (PETR4), enquanto o gestor do BNP aposta na Equatorial (EQTL3). Outro
ponto que podemos destacar para demonstrar o descorrelacionamento entre eles é a rentabilidade no
ano de 2025 (até setembro), onde o BNP rendeu 27,10% e o Sicredi 18,81% e no ano anterior o Sicredi
performou melhor que o BNP. Assim fica comprovado que n&o ha correlacdo entre esses fundos, e da
mesma maneira, utilizamos esta ferramenta para todos os fundos de a¢bes do portfélio do IPRESV, o
gue nos deixou mais confortaveis em manter esses ativos na carteira. Anexamos o estudo a esta ata. A
Sra. Carla atentou aos demais membros a respeito dos fundos de investimentos no exterior, que, apesar
de apenas o Genial MS US Growth estar apresentando um bom resultado neste ano, a grande
valorizagdo de mais de 30% dos seus pares na carteira do IPRESV no ano anterior e também o inicio
do ciclo de queda de juros americanos, fazem com que o entendimento deste colegiado seja o de manté-
los em carteira, porém continuaremos acompanhando diariamente suas performances. O Sr. Paolo
explicou que os fundos que investem em empresas americanas como € o caso do US Growth e Somma
Robotica IA, apesar de a maioria dessas empresas estarem “andando” bem |a fora, a desvalorizagcédo de
mais de 15% do Délar em relagao ao Real “joga” a valorizagao para baixo. Um exemplo disso é a Nvidia,
gue é a maior exposicdo do Somma Robdtica IA e nas bolsas americanas esta subindo 35% no ano,
porém em reais esta subindo apenas 14,5%. Outro exemplo é a Microsoft, que esta no rol de papeis do
US Growth e |a fora estd subindo 17% no ano e aqui no Brasil seu BDR esta negativo em 0,8%. Foi
debatido também nesta reunido a respeito dos FIPs que estao passando pela famosa “curva J”, onde
séo efetuadas chamadas de capital para aquisicdo de terrenos, construcdo de galpdes, aquisicdo de
empresas, concessodes de rodovias, etc e por isso a rentabilidade fica negativa até que o retorno dos
investimentos através de alugueis e vendas comecem a entrar no caixa dos fundos e assim passam a
ser distribuidos aos cotistas. A Sra. Thatiana questionou sobre o fundo imobilidrio SPX Galpdes
Logisticos que ndo tem alteracao do valor aplicado nem para cima nem para baixo e o Sr. Rubens

explicou que, diferentemente dos fundos de participacdes, este modelo de investimentos ndo possui a
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“curva J” e enquanto os galpbes nao forem negociados ndo havera variacdo financeira, pois a cota
patrimonial ndo é alterada durante o periodo de investimento. 3 — Credenciamentos: Instituicfes >
N&o houve. Fundos de Investimentos > Porto US Quality Fundo de Investimento Financeiro em A¢bes
— CNPJ n° 62.252.533/0001-18, Safra Inteligéncia Artificial — CNPJ n°® 54.401.649/0001-43, Western
Asset US Index — CNPJ n° 61.733.546/0001-46. 4 - Videos-Conferéncias, Visitas, Congressos e
Diligéncias: Neste trimestre, como de costume, foram efetuadas videos-conferéncias para ouvirmos
opiniBes sobre cenario econdmico e apresentacdo de estratégias para a carteira do RPPS de algumas
instituicoes financeiras e ainda apresentagéo dos produtos de investimentos distribuidos pelas mesmas,
tais como: Caixa Econémica Federal, Banco Ital e Bradesco. Também recebemos visitas presenciais
da GRID, Empire Capital Assessoria de Investimentos e Banco Mercantil, além da participagéo no J.
Safra Investment Conference promovido pelo Banco Safra nos dias 16 e 17 de setembro em S&o Paulo.
5 — Alocagdes/Realocacfes e Resgates: A Sra. Carla, Diretora Financeira informou que o saldo do
Fundo Itat Alocagéo Dinamica, fundo DI onde s&o aplicados novos recursos repassados pela Prefeitura
para posterior destinacao, é de pouco mais de R$ 11.100.000,00 (onze milhdes e cem mil reais). Apos
longa conversa a respeito de novos aportes ficou decidido que serédo aplicados R$ 1.500.000,00 (um
milh&o e quinhentos mil reais) em ativos de renda fixa (CDB ou LF) com rentabilidade maior do que os
Titulos do Tesouro com vencimento de 2 ou 3 anos, tendo em vista que estamos recebendo boas ofertas
de diversos bancos. Aplicar R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no fundo Sicredi IBOVESPA, R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) no fundo Tarpon GT e R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) no fundo
SPX Apache, tendo em vista que precisamos aumentar um pouco mais a exposi¢do em bolsa, conforme
PI 2025. Além dessas aplicacdes e considerando que o Estudo de ALM nos demonstrou solvéncia para
suportar a aquisicdo de Titulos Publicos de vértices longos, decidimos por comprar mais um lote de
NTN-B com vencimento entre 2035 a 2045 no valor aproximado de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais). Ficou entdo determinado pelo Comité de Investimentos que a Coordenadoria de Investimentos
procedesse com as devidas aplicagdes e com as cotagfes para adquirir os ativos de renda fixa e Titulos
Publicos com as taxas mais vantajosas, cumprindo com os valores acima informados. 6 — Politica de
Investimentos: Considerando que a Politica de Investimentos de 2026 devera ser enviada através do
CADPREV até o dia 31/12/2025 e que esta € a Ultima reunido ordinaria neste ano, este Comité analisou
0S provaveis cenarios para o proximo exercicio e com base na Pl de 2025 optou pelas seguintes

alteracoes: Art. 7° | “@” — Titulos publicos > Estamos com 35,89% da carteira e a meta da Pl 2025 era
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38%. Aumentaremos para 39%, para ainda termos um espaco, pois em 2026 esses ativos ainda estardo
atrativos e batendo meta. Com esse percentual pretendemos encerrar 2026 com 75% da carteira em
renda fixa, que praticamente vai garantir nossa meta atuarial; Art. 7° | “b” — Fundos 100% Titulos
Pablicos >Temos 12,57% neste artigo e o objetivo da Pl 2025 era encerrar 0 ano com 10%.
Ultrapassamos o objetivo devido aos fundos de vértice da CEF e BB que somados ja representam 10%
da carteira. Porém, o fundo de vértice da CEF vai vencer em 2026 e s6 ele representa quase 8% da
carteira com R$ 32MM. De acordo com todos nossos debates em reunides anteriores, € unanime entre
0s membros gque temos que parar de pagar taxa de ADM para esses fundos sendo que podemos
comprar os titulos diretamente e por isso decidimos por realocar este recurso em outra classe de ativos
apos o vencimento do fundo da CEF, porém, nesse artigo enquadram-se o Soberano e o Alocagao
Dinadmica, nossos fundos de “caixa” da 12 e 22 massas e por isso vamos manter algum percentual nesta
classe de ativos, reduzindo a alocacao objetivo de 10% para 5%; Art. 7° lll “@” — Fundos de Renda
Fixa > Hoje nossa carteira estad com 11,12% neste artigo e o objetivo da Pl 2025 era 13%. Optamos por
aumentar mais 2% e chegarmos num total de 15%, pois, neste artigo estd o Fundo de Oscilacdo de
Risco (FOR), que esta defasado em aproximadamente R$ 12MM por falta de restituicdo dos valores
disponibilizados pela PMSV, que ja representam 3% da carteira. Além disso, € nesse artigo que se
enquadram os fundos DI, que ainda baterdo meta em 2026; Art. 7° IV — Ativos de Renda Fixa (CDB,
LF e RDC) > Estamos com 13,13% e o objetivo da Pl 2025 era 10%. Em marco de 2026 vai vencer dois
CDBs (XP e Daycoval) e em maio vence um RDC SICOOB, no valor aproximado de R$ 3MM. Sendo
assim, aumentaremos em 2% a alocacéo objetivo neste artigo, passando para 12%; Art. 7° V “b” —
Crédito Privado > Nossa carteira esta com 3,46% neste segmento e o objetivo era 3%. Aumentaremos
1% nesse artigo, pois o crédito privado tende a se beneficiar em cenarios de corte de juros devido ao
aumento no valor dos titulos de divida ja emitidos anteriormente pelas empresas. Além de aumentar a
demanda por CP. Logo, este artigo ficara com 4% da carteira e assim finalizamos a RF com 75% da
nossa carteira; Art. 8° 1 — Fundos de A¢des > Temos 7,50% da carteira comprometida neste artigo e o
objetivo da Pl 2025 era 10%. Sera mantido o mesmo percentual; Art. 9° Il — Exterior > Temos 4,36%
da carteira neste artigo e o objetivo eram 4%. Reduziremos para 2% e ndo faremos mais aportes em
fundos no exterior até nova analise deste Comité; Art. 9° lll — A¢cBes BDR Nivel Ill > Temos 0,61%
representado por um unico fundo, sera mantido 1%; Art. 10 | — Fundos Multimercados > Temos

10,55% e o objetivo era 8%. Este “desenquadramento” deve-se as boas rentabilidades dos fundos do
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Safra e Sicredi (20%). Devido a diversidade de produtos que se enquadram neste artigo e a correlacao
negativa que eles podem ter entre si, manteremos o percentual em 10%; Art. 10 Il — FIPs > Temos
0,74% e o objetivo € 2%. Devido ao crescimento natural da carteira com os repasses e rendimentos,
além do processo lento de chamada de capital pelos gestores destes fundos, o percentual da carteira
ocupado por estes fundos reduzira automaticamente. Sendo assim, reduziremos para 1%; Art. 11 —
Fundos Imobiliarios > Temos 0,08% e o objetivo € 1%. Vamos manter o percentual. Ser4 anexada a
esta a ata a nova tabela de alocagéo objetivo com os percentuais alterados. 6 - Assuntos Gerais: Nao
houve. Com a concordancia de todos os membros e ndo havendo mais nada a tratar, a reuniao foi
interrompida por trinta minutos para elaboragdo desta ata. Reabertos os trabalhos, que achada

conforme, segue assinada por todos os membros.
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1. Introducéo

O Comité de Investimentos é o Orgéo responsavel por orientar e acompanhar
as decisfes de investimento dos recursos financeiros do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de S&o Vicente.

O seu papel é gerir os recursos, de acordo com as legislacdes vigentes, a fim
de obter rentabilidade compativel a sustentabilidade do sistema.

Sempre visando a transparéncia para os beneficiarios e segurados do IPRESV,
apresentamos o relatorio dos investimentos e gestéo de riscos referente ao 3°
trimestre de 2025, onde constam as decisdes tomadas pelo Comité de
Investimentos, executadas pela Coordenadoria de Investimentos, fiscalizadas
pelo Conselho Fiscal e aprovadas pelo Conselho de Administracdo, todas
registradas em atas e devidamente publicadas no site (www.ipresv.sp.gov.br).

Para elaboracdo deste relatério, os membros do Comité analisaram o0s
relatérios mensais da Coordenadoria de Investimentos, bem como os relatérios
da consultoria de investimentos — LDB/I9 Advisory e cenario macroecondémico.

2. Cenario Econbmico

Anexo | — Relatorio trimestral da LDB/I9 Advisory — (Consultoria de
Investimentos).

3. Relatoério Analitico dos Investimentos

Em relacdo aos investimentos do IPRESV, este Comité tem a dizer que julho,
deu inicio ao trimestre de maneira muito positiva para nossos investimentos,
consolidando a recuperacdo que ja vinha sendo apresentada no 2° trimestre.
Apds um 1° trimestre muito ruim para carteira do IPRESV, as realocacdes dos
ativos no inicio do ano passaram a surtir efeito sobre a rentabilidade. Este foi
um més onde todos os ativos da carteira, com excec¢do dos fundos de acoes,
bateram meta atuarial com folga, encerrando com uma rentabilidade total de
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0,96% frente a uma meta de 0,67%, ficando acima da meta atuarial em 0,29%
e finalizando o més com um montante aplicado de R$ 421.581.266,62
(quatrocentos e vinte e um milhdes, quinhentos e oitenta e um mil,
duzentos e sessenta e seis reais e sessenta e dois centavos).

Em julho, ja no 1° dia do més, a Prefeitura restituiu aos cofres do IPRESV, o
valor de R$ 6.870.799,28 (seis milhdes, oitocentos e setenta mil, setecentos e
noventa e nove reais e vinte oito centavos), que havia solicitado no dia 30 de
junho para complementacdo da folha de pagamento dos aposentados e
pensionistas. E além desta aplicacdo no fundo de oscilacdo de risco e as
aplicacdes cotidianas nos fundos Soberano e Alocacdo Dindmica do Itad,
houve apenas mais uma movimentagdo na carteira, referente ao resgate no
valor de R$ 1.529.085,15 (um milh&o, quinhentos e vinte e nove mil, oitenta e
cinco reais e quinze centavos) do fundo Alocag¢do Dinamica para atendimento
a chamada de capital efetuada pela gestora Kinea para o FIP de infraestrutura,
conforme detalhado no item 4 deste relatorio.

O més de agosto apresentou uma deflacdo de 0,11%, refletindo em uma
rentabilidade baixa nos papéis e fundos atrelados a inflacao, porém, bem acima
da meta atuarial que encerrou com acréscimo de apenas 0,21%. O indice
BOVESPA subiu 6,28%, impulsionando nossos fundos de acgfes, que
apresentaram resultados ainda melhores, totalizando 7,11% de rentabilidade
no més. E assim, pelo quinto més consecutivo, a meta foi superada.

Encerramos agosto com um montante aplicado de R$ 426.157.234,58
(quatrocentos e vinte e seis milhdes, cento e cinquenta e sete mil,
duzentos e trinta e quatro reais e cinquenta e oito centavos).

Em agosto, com o intuito de adequar ainda mais a carteira de investimentos
do IPRESV a Politica de Investimentos, resgatamos R$ 5.074.000,000 (cinco
milhdes e setenta e quatro mil reais) do Alocacdo Dinamica para efetuarmos
novos aportes em fundos de acdes que ja constavam em nosso portfélio e a
compra de um novo lote de Titulo Pdblico. (Itens 4 e 5).

No més de setembro, més que encerrou o trimestre, os ativos de renda fixa
ficaram um pouco abaixo da meta e os fundos do exterior bem abaixo, porém,
com o excelente desempenho dos fundos de a¢bes que renderam 2,99% e dos
fundos multimercados que renderam 3,80%, fechamos mais um més acima da
meta atuarial, com uma rentabilidade consolidada de 1,28% contra uma meta
de 0,96%, e assim, no acumulado dos trés trimestres, a carteira de
investimentos do IPRESV atingiu uma rentabilidade de 10,18% enquanto a
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meta atuarial ficou em 7,55%, representando assim, um alfa ou retorno
excedente de 2,63%.

Diante dos dados do 3° trimestre, o IPRESV tem um valor total aplicado de R$
432.598.725,62 (quatrocentos e trinta e dois milhdes, quinhentos e
noventa e oito mil, setecentos e vinte e cinco reais e sessenta e dois
centavos) totalizando R$ 24.815.446,99 (vinte e quatro milhdes, oitocentos
e quinze mil, quatrocentos e quarenta e seis reais e noventa e nove
centavos) a mais no patrimonio do IPRESV, em relagcdo ao 2° trimestre, ou
seja, 6,08% de crescimento patrimonial.

4. Aplicacoes e Resgates em Fundos de Investimentos no Trimestre:

Obs: Considerando que diariamente séo efetuados resgates e aplicagdes cotidianas nos fundos Itall Soberano e Ital
Alocacéo Dindmica para pagamento de contas e recebimento de repasse, estas movimenta¢des néo estdo descritas
abaixo. Este quadro demonstra as aplicacdes e resgates referentes as estratégias de investimentos do Comité.

Data Ativo Aplicacao Resgate
01/07/2025 | Itau Referenciado DI R$ 6.870.799,28
30/07/2025 | Kinea Equity Infra R$ 1.529.085,15
21/08/2025 | Itau Alocacéo Dinamica R$ 5.074.000,00
25/08/2025 | AZ Quest Acdes R$ 500.000,00
25/08/2025 | SPX Apache R$ 1.000.000,00
25/08/2025 | Tarpon GT R$ 1.000.000,00
29/08/2025 | Icatu Vanguarda R$ 1.000.000,00
15/09/2025 | Finacap Mauritsstad R$ 1.000.000,00

5. Titulos publicos e Papeis de Instituicbes Financeiras Adquiridos no
Trimestre:

Intermediério Custodiante Vencimento

NTN-B XP XP R$ 1.999.145,12 7,8203% 15/08/2032
Total: R$ 1.999.145,12
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Aplicagcbes com melhores rendimentos, por segmento, no 3° trimestre de

2025:

Renda Fixa:
Bradesco referenciado DI = 10,51%
Ital Institucional DI = 10,45%

BNP Match = 10,45%

Renda Variavel (A¢des):
BNP PARIBAS SMALL CAPS = 35,42%

SPX APACHE = 35,41%

Investimentos no Exterior:

Genial MS US GROWTH = 9,90%

Investimentos Estruturados:
Sicredi bolsa Americana = 19,87%

Safra S&P Reais- 19,35%

6. Rentabilidade da carteira no 3° trimestre:

Ano: 2025 Jul Ago Set Acumulado
Carteira IPRESV 0,96% 0,88% 1,28% 10,18%
INPC + 5,12% (Meta) 0,67% 0,21% 0,96% 7,55%
Diferenca 0,29% 0,68% 0,32% 2,63%
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7. Analise de Liquidez da Carteira:

PERIODO | VALOR (%)
De 0 a 30 dias R$ 162.712.130,34 37,61
De 31 a 365 dias R$ 67.742.990,19 15,66
Acima de 365 dias R$ 202.143.605,09 46,73
Total R$ 432.598.725,62 100,00

De acordo com o Estudo de ALM de 2024, o IPRESV tem solvéncia para
adquirir ativos de vértices longos, 2030, 2035, 2045 e 2050, comprometendo
até 68,92% da carteira, portanto, ainda temos espaco para aquisicao de novos
lotes de Titulos Publicos e papeis de instituicdes financeiras com vencimentos
acima de 365 dias.

8. Andlise de Risco da Carteira:

O Comité de Investimentos do IPRESV utiliza-se de varias ferramentas para
medir os riscos de suas aplicacfes, sao elas:

Risco Agregado por Segmento - E a soma dos riscos dos ativos de um
mesmo segmento, por exemplo: renda fixa, renda variavel, exterior, etc. E uma
avaliacdo do risco total que a carteira de investimentos estd exposta,
considerando cada artigo da resolucdo CMN (riscos de mercado, crédito e
liquidez).

A avaliacao do risco agregado por segmento é uma ferramenta essencial para
0 gerenciamento de riscos da carteira, permitindo que o gestor monitore e
controle os diferentes tipos de risco para ajustar ou rebalancear seus ativos.

Value-At-Risk (VaR) - Consiste em uma métrica estatistica que quantifica a
perda potencial maxima que um ativo pode sofrer em um determinado periodo
de tempo, com um certo nivel de confianca.
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Rating e Probabilidade de Default (PD) - Rating € uma avaliacdo da
capacidade de uma instituicdo em cumprir suas obrigacdes financeiras, ou seja,
o risco de inadimpléncia (default). A probabilidade de default é a chance de
essa instituicdo ndo conseguir honrar seus compromissos. Rating € uma nota
ou classificacao atribuida por agéncias especializadas, que avalia a qualidade
destas instituicbes. Assim sendo, quanto maior o rating, menor a probabilidade
de default.

Risco Ponderado - E o risco individual de um segmento multiplicado por sua
participagdo na carteira. Desta maneira o gestor consegue identificar quanto
cada segmento contribui para o risco total do portfélio e assim € definido o Risco
Ponderado total. E para definirmos o nivel de risco da carteira devemos
considerar que se estiver concentrado em segmentos com maior volatilidade, o
risco total tende a aumentar; por outro lado, quanto mais distribuida estiver
entre classes com baixa correlacdo, menor sera o risco agregado.

Além destas ferramentas, com auxilio de Inteligéncia Artificial e com o objetivo
de aprimorar o controle e a transparéncia na gestdo da carteira de
investimentos do RPPS, o Comité de Investimentos criou uma Analise
Qualitativa Integrada de Risco por Classe de Ativo, com base em critérios de
risco de mercado, crédito e liquidez. Cada classe foi avaliada em uma escala
de 1 (risco muito baixo) a 5 (risco muito alto), considerando as caracteristicas
estruturais dos ativos e sua sensibilidade a fatores externos. Essa classificagao
permite ao Comité conhecer o perfil de risco da carteira de forma didatica e
comparativa, subsidiando decisGes estratégicas de alocacdo e controle de
riscos.

Em adicdo a estas ferramentas, todos os ativos ou fundos que compdem a
carteira do IPRESV séo devidamente credenciados e 0s emissores, gestores
ou administradores devem constar na lista exaustiva da Secretaria de Regimes
Préprios e Complementares do Ministério da Previdéncia.

Com relacéo aos papeis de emissédo das instituicdes financeiras (CDB, RDC ou
LF) a analise é ainda mais criteriosa, onde séo verificados alguns fatores
adicionais, tais como:

Saude Financeira da Instituicdo - E avaliada a solidez do banco emissor,
observando como métrica alguns indicadores:

Relatério Trimestral de Investimentos — Comité de Investimentos (32 Trimestre)



‘QPRESV Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Sao Vicente

Pro-Gestao
RPPS

1) Indice de Basiléia — Este € o principal indicador de solvéncia, onde é medida
a relacdo entre o capital proprio do banco e seus ativos ponderados pelo
risco.

Quanto maior o indice, mais capitalizado o banco esta para absorver
eventuais prejuizos. No Brasil o minimo exigido € 10,5%, porém nos
sentimos confortaveis com indices acima de 14%.

2) Lucratividade e Retorno sobre o PL (ROE) — Um histdrico consistente de
lucro indica uma gestao eficiente e sustentavel.

3) Nivel de Inadimpléncia da Instituicdo — Bancos com nivel de inadimpléncia
acima da média ou crescente sao vetados de aplicacdes pelo Comité de
investimentos do IPRESV.

Diversificacdo — O limite definido no Regimento Interno do Comité de
Investimentos para aquisicdo de papeis emitidos por uma Unica instituicao
financeira é de 5% (cinco por cento), podendo ultrapassar este percentual
apenas por motivo de valorizagdo do papel depois de adquirido
(desenquadramento passivo).

Comparativo Titulo Pablico X Titulo Privado — Anteriormente a todas essas
etapas, a aquisicdo de papel emitido por instituicdo financeira s6 sera
analisada, caso a taxa de retorno (rentabilidade) ofertada for mais vantajosa
gue as taxas das NTN-B com mesmo vencimento.

Neste trimestre foi acrescentado ao portfélio do IPRESV o fundo de acdes
Finacap Mauritsstad, porém, antes da aplicacdo foram analisados diversos
fatores, a fim de mitigar os riscos deste investimento:

Gestor do Fundo: Finacap investimentos LTDA — E uma gestora de quase 30
anos de mercado, com mais de R$ 2bi sob gestdo. Ndo ha historico,
informacgdes publicas ou noticias a respeito de default (inadimpléncia ou
calote). Retorno médio consistente e bem acima do IBOVESPA nos fundos
geridos. Rating de Gestéo obteve Nota G2-SR, concedida pela SR Rating, que
indica uma avaliagéo de gestéo positiva.

Administrador do Fundo: Bradesco — BEM DTVM — Consta na lista exaustiva.
A nota de Rating é “triple A” pela Fitch Rating e Moody’s. R$ 2,26 tri sob gestéo.
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Fundo Finacap Mauritsstad: — Enquadrado na Resolucdo CMN. Aprovado
sem observagdes ou pontos de atencdo para aplicacdo pela consultoria de
Investimentos LDB/19 Advisory (parecer anexo). Histérico de rentabilidade

muito superior ao IBOVESPA desde o inicio em 2003. Descorrelagdo com os
outros fundos de a¢des da nossa carteira, conforme estudo anexo. PL de mais
de R$ 540bi. Boa liquidez com 328 cotistas.

Este fundo ja vem sendo analisado pelo Comité desde 2023 e ap0ls estas
andlises, o Comité entendeu ser um fundo que pode agregar valor e
diversificacao a carteira de investimentos do IPRESV.

8.1 Value-At-Risk (VaR) - Horizonte 21 dias/Nivel de Confianca 95%:

TIPO DE ATIVO RISCO

Renda Fixa 0,56%
Renda Variavel 6,31%
Investimentos no Exterior 5,98%
Investimentos Estruturados e BDR Nivel | 4,00%
Fundos imobiliarios 0,00%
Total 1,00%

A relagédo risco/retorno da carteira continua bem segura, onde o VaR
apresentou um recuo de 1,46% no 2° trimestre de 2025 para 1,00% neste
trimestre.

De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de risco com
base no VaR sao de 5% (cinco por cento) para a renda fixa e 20% (vinte por
cento) para a renda variavel, portanto, o nivel de exposi¢ao a riscos da carteira
do IPRESV esta bem aquém do limite aceitavel.
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8.2 Anélise Qualitativa de Risco e Risco Ponderado:

SEGMENTO INDICEDE % DA CARTEIRA RISCO

RISCO (1-5) PONDERADO

Titulos do Tesouro 1 35,74 0,3574
Fundos 100% TP 1 12,51 0,1251
Fundos de Renda Fixa 2 11,07 0,2214
Ativos de Renda Fixa 2 13,27 0,2654
Crédito Privado 3 3,44 0,1032
Renda Variavel (Acbes) 5 7,70 0,3850
Exterior e BDR Nivel | 4 4,95 0,1980
Multimercados 4 10,50 0,4200
Fundos de Participacdes 5 0,74 0,0370
Fundos Imobiliarios 3 0,08 0,0024
Total 100 2,1149

Assim sendo, a carteira de investimentos do IPRESV apresentou um Risco
Ponderado de 2,1149, mantendo-se em um nivel equilibrado, bem préximo do
conservador, em virtude da maior exposi¢ao a ativos de renda fixa com menor
risco.

8.3 Anélise de Risco Agregado:

TIPO DE ATIVO RISCOS EXPOSTOS

Titulos do Tesouro Direto Risco de Mercado (quase nulo - soberano)
Fundos 100% T.P. Risco de Mercado e Crédito (baixissimo)
Fundos de Renda Fixa Risco de Crédito e de Mercado (baixo)
Ativos de Renda Fixa Risco de Crédito e Liquidez (baixo)
Renda Variavel (A¢des) Risco de Mercado (elevado)
Exterior e BDR Nivel | Risco de Mercado e Liquidez (alto)
Multimercados Risco de Mercado, Crédito e Liquidez (médio)
Fundos de Participacoes (FIP) Risco de Liquidez e Crédito (elevado)
Fundos Imobiliarios Risco de Mercado e Liguidez (médio)
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Este relatorio € complementar a Ata da 492 Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos do IPRESV, realizada nesta data. Ressaltamos que todas as
movimentac¢des financeiras dos recursos do IPRESV aqui descritas, tanto as
aplicacdes como os resgates foram aprovadas pelo Comité de investimentos,
com base na Politica de Investimentos previamente aprovada pelo Conselho
de Administragao.

Sao Vicente, 19/11/2025.
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Eventos Relevantes de 2025

e o

Expectativa

26/10 Eleicao legislativa da Argentina.

29/10 Decisdao de juros FOMC. Expectativa =
manutencao dos juros no intervalo entre 4,00% e
4,25%.

05/11 Decisao de juros COPOM. Expectativa =
manutencao da Selic em 15%.

25/11 5° Relatério Bimestral de Avaliacdo de Receitas
e Despesas Primarias (Brasil);

Primeiro turno das eleicoes chilenas.

() 04/12 PIB do 3° Trimestre de 2025 (Brasil).

10/12 Decisao de juros COPOM. Expectativa = -50pbs.
10/12 Decisao de juros FOMC. Expectativa = -25bps.
10/12 Limite para aprovacdo do Orcamento 2026 (Brasil);
22 quinzena Recesso Parlamentar (Brasil).

31/12 A Lei de Cortes de Impostos e Emprego de 2017
expira (prazo para acordo orcamentario) nos EUA.
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Global: transicao para novo equilibrio e fim da expansao

A economia global manteve-se resiliente ao longo do terceiro trimestre, ainda que abaixo da tendéncia de
longo prazo, com crescimento anualizado estimado em 1,7%. O cenario foi marcado por uma transicdo para um
novo equilibrio, moldado pela recomposicdo das cadeias produtivas, realinhamentos geopoliticos e normalizagdo
das condigdes financeiras. A inflagdo apresentou comportamento heterogéneo: enquanto o nucleo inflacionario
acelerou nos EUA, refletindo os efeitos das tarifas e da inflagdo de servicos, outras regides, como a Europa,
registraram arrefecimento, favorecidas pela queda nos pregos de servicos. A crescente dependéncia de dados na
condugao da politica monetéria contribuiu para a manutencao da volatilidade nos mercados.

Estados Unidos: Choque Tarifario, Inflacao e Dilema Monetario

Durante o terceiro trimestre de 2025, a economia norte-americana enfrentou uma combinacdo complexa de
desafios, marcada por pressdes inflacionarias persistentes, deterioracdo do mercado de trabalho e incertezas politicas
e institucionais.

O trimestre comegou com a imposicdo de novas tarifas sobre importagdes de 66 paises, elevando a tarifa efetiva
nos EUA para mais de 15% em julho e superando 16% em setembro. O Brasil foi particularmente afetado, com
aliquotas de até 50%, embora mais de 600 produtos tenham sido excluidos, suavizando o impacto. Esse choque
tarifario funcionou como um choque de oferta negativo, com repasses ja visiveis nos indices de precos, especialmente
em bens duraveis e servicos. O nlcleo do PCE acumulou alta de 2,9% em 12 meses até julho, e os indices de difuséo
indicaram pressdes inflacionarias disseminadas.

Ao longo do trimestre, o mercado de trabalho deu sinais claros de enfraquecimento. A criagdo média de vagas
caiu drasticamente, com demissdes liquidas registradas em setembro. A taxa de desemprego subiu de 4,1% em julho
para 4,3% em setembro. Revisdes nos dados historicos retiraram mais de 900 mil empregos do balanco até margo,
evidenciando uma desaceleracdo mais profunda do que inicialmente estimada.

Apesar da fragilidade no emprego, os dados de atividade mostraram resiliéncia. O PIB cresceu 3,8% no segundo
trimestre, impulsionado pelo consumo, e os PMIs indicaram expansdo. No entanto, os sinais de alta frequéncia foram
mistos, com divergéncias entre os dados de habitagdo e emprego.

Diante da inflagdo elevada e do enfraquecimento do mercado de trabalho, o Federal Reserve iniciou um ciclo de
afrouxamento monetario com um corte de 25 pontos-base em setembro. O mercado projeta mais um corte na
reunido de outubro ou dezembro. O dilema do Fed é claro: equilibrar o combate a inflacdo com a necessidade de
preservar a robustez do emprego.

O trimestre também foi marcado por incertezas institucionais. O dolar seguiu em trajetéria de enfraquecimento
frente as principais moedas, refletindo preocupagbes com a atuacdo da administracdo atual em temas como
comércio, imigracdo (com novas taxas e exigéncias para vistos H-1B), politica fiscal e geopolitica. Um possivel
shutdown prolongado do governo representa risco adicional, podendo atrasar a divulgacdo de dados econémicos e
afetar o crescimento.
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Zona do Euro: Estabilidade Monetaria e Crescimento Moderado

Durante o terceiro trimestre de 2025, a Zona do Euro apresentou sinais de resiliéncia econdmica, com inflacdo
convergindo a meta, crescimento moderado e estabilidade na politica monetaria, mesmo diante de incertezas globais
e desafios estruturais.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa basica de juros em 2% ao longo do trimestre, sinalizando que a
politica monetaria esta adequada para equilibrar os riscos de inflagdo e atividade. A inflagdo atingiu a meta em julho
e permaneceu proxima disso nos meses seguintes. O BCE reforcou sua abordagem dependente de dados, indicando
que cortes de juros sé devem ocorrer a partir do primeiro semestre de 2026.

A inflacdo mostrou leve oscilagdo, com alta pontual em agosto (2,1% a/a), puxada por menor queda nos pregos
de energia. O mercado de trabalho permaneceu aquecido, com desemprego historicamente baixo e renda real em
alta, sustentando o consumo. Esse cenario contribuiu para a manutencdo da politica monetaria, com o BCE
confortavel em aguardar sinais mais claros de desaceleracdo inflacionaria.

A economia da Zona do Euro deve crescer cerca de 1% no curto prazo, ritmo semelhante ao periodo pré-
pandemia. A composicdo do crescimento é heterogénea: Alemanha mais fraca, enquanto Espanha e outros paises
apresentam desempenho mais robusto. A produtividade comegou a avancar, compensando a desacelera¢do na forca
de trabalho, e o apoio fiscal alemdo e a execugdo dos recursos do plano NextGenerationEU devem sustentar o
investimento e o crescimento até 2026.

Grafico 3: PIB (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaborac3o: Area econémica do grupo da i9.

O principal desafio estrutural é demografico: mesmo com alta imigracdo, a populacdo em idade ativa tende a
cair, exigindo ganhos sustentados de produtividade para manter o dinamismo econdmico. No campo politico, a
possivel derrota do premié francés Bayrou em setembro pode gerar ruido, mas ndo deve alterar a trajetoria fiscal,
dada a adesdo dos principais partidos as regras europeias.
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China: Crescimento Resiliente com Sinais de Moderacao e Deflacao

Durante o terceiro trimestre de 2025, a economia chinesa manteve uma trajetéria de crescimento sélido, mas
com sinais crescentes de moderacdo no ritmo de expansao e preocupacdes com deflacdo, que podem impactar o
desempenho nos proximos trimestres.

O PIB cresceu 5,2% no segundo trimestre, superando expectativas e mantendo-se em linha com a meta anual
do governo. O crescimento foi sustentado por consumo das familias e investimentos, com contribuicdo positiva do
setor externo. No entanto, projecdes para o segundo semestre indicam desaceleracdo, com estimativas de
crescimento em torno de 4,8% nos terceiro e quarto trimestres, segundo modelos de nowcasting.

Grafico 4: Nowcast do PIB
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Fonte: CEIC. Elaboracdo: Area econdmica do grupo da i9.

A deflacdo emergiu como o principal risco de curto prazo. Em agosto, os indices de precos ao consumidor (-
0,4% a/a) e ao produtor (-2,9% a/a) mostraram quedas significativas. Embora isso alivie custos, também comprime
margens, reduz renda real e desestimula investimentos. Estima-se que a deflacdo possa reduzir o crescimento do PIB

entre 0,5% e 1,0% neste ano.

Enquanto setores ligados a mineracdo enfrentam pressdo, os segmentos apoiados por politicas publicas
apresentaram desempenho mais robusto. As exportacdes mantiveram crescimento anual em agosto, com destaque

para mercados fora dos EUA, como Europa e Asia emergente.

O Banco Central Chinés manteve as taxas de juros basicas (3,0% para 1 ano e 3,5% para 5 anos), optando por
medidas seletivas em vez de estimulos amplos. Entre elas, destacam-se a¢des contra competicdo predatoria (“anti-
involution”) e antecipagdo parcial da cota de titulos locais de 2026 para ativar o consumo. Essas medidas visam

sustentar o crescimento em torno de 5% até 2026.

Apesar de lucros industriais ainda negativos em termos anuais, houve melhora em relacdo ao inicio do verao,
sugerindo recomposicao gradual de margens. Isso pode indicar uma estabilizacdo parcial da atividade empresarial,

mesmo diante de desafios estruturais.



P
&~ Advisory

Brasil: Fim do Ciclo de Alta, Demanda Fraca e Politica Monetaria Rigida

Durante o terceiro trimestre de 2025, o Brasil entrou em uma fase de transicdo monetaria, com o fim do ciclo de
alta da Selic, mas ainda sob uma postura contracionista do Banco Central. A atividade econdmica mostrou sinais de
desaceleracdo, especialmente na demanda doméstica, enquanto o cenario fiscal e inflacionario exigiu cautela das
autoridades.

O Banco Central manteve a Selic em 15% a.a. ao longo do trimestre, encerrando o ciclo de alta. No entanto,
adotou um tom duro, indicando que os juros permanecerao elevados por um periodo prolongado e que esta pronto
para retomar o aperto se necessario. A taxa real ex-ante proxima de 9,5% esta bem acima do juro neutro estimado,
favorecendo o processo de desinflacao.

Apesar da deflacdo pontual registrada no IPCA-15 de agosto (-0,14% m/m), influenciada por fatores temporarios
como o crédito de Itaipu, a inflacdo de servicos permaneceu pressionada. A desaceleracdo da atividade foi evidente:
o crescimento do PIB caiu de 1,3% no primeiro trimestre para 0,4% no segundo. Setores como comércio varejista,
industria de transformacédo e construcédo civil foram os mais afetados.

O Banco Central manteve suas projecdes de inflagdo praticamente inalteradas, com IPCA estimado em 4,8% para
2025 e convergéncia gradual a meta de 3% até 2028. A expectativa é de inicio do ciclo de cortes entre o final de 2025
e comego de 2026, com reducdo de 50 pontos-base, levando a Selic a 14,5%.

O governo apresentou o Projeto de Lei Or¢camentéria de 2026, com meta de superavit primario de 0,25% do PIB.
As receitas foram consideradas otimistas e as despesas subestimadas pelo mercado. Em setembro, o governo elevou
bloqueios de despesas para R$ 12,1 bilhdes, sem contingenciamento formal, mas com risco de revisdao em novembro.
A proposta de isencdo de IR até R$ 5 mil/més, compensada por aliquota de 10% sobre rendimentos acima de R$ 50
mil/més, tende a ser neutra para os mercados.

As tarifas impostas pelos EUA ao Brasil devem ter impacto macroecondmico limitado, dada a baixa abertura
comercial do pais. No entanto, efeitos setoriais sdo esperados, com possibilidade de redirecionamento de
commodities para outros mercados ou absorcdo interna, o que pode ajudar a conter a inflacdo no curto prazo.

América Latina

CHILE: O Banco Central do Chile iniciou o trimestre com um corte de juros, mas manteve a taxa em 4,75% nas
reunides seguintes, diante da persisténcia da inflacdo, especialmente no nicleo, e da incerteza externa causada pelas
tarifas dos EUA. A atividade econdmica mostrou resiliéncia, com crescimento de 3,1% a/a no segundo trimestre,
impulsionada por investimentos e consumo de servicos. A troca do ministro da Fazenda, com a saida de Mario Marcel
e entrada de Nicolas Grau, gerou atengdo politica, mas a expectativa é de continuidade na politica fiscal. O© BCCH
adotou postura cautelosa, aguardando mais dados antes de retomar os cortes.

COLOMBIA: O Banco Central da Colémbia manteve a taxa de juros em 9,25% ao longo do trimestre, refletindo
preocupagdes com a inflacdo, que voltou a subir em agosto e setembro, atingindo 5,1% a/a. As expectativas
inflacionarias para 2025 e 2026 também aumentaram, reforcando a postura conservadora da autoridade monetaria.
Apesar disso, a atividade econdmica se manteve firme, com crescimento de 2,5% no segundo trimestre, sustentado
pela demanda interna. A combinacdo de inflacdo persistente e crescimento resiliente deve manter os juros elevados
no curto prazo.
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MEXICO: O Banco Central do México (Banxico) iniciou um ciclo de flexibilizacdo monetaria, com cortes de 25
pontos-base em julho e setembro, levando a taxa para 7,50%. A decisdo foi sustentada pela desaceleracdo da inflagado
cheia, que surpreendeu com queda em agosto, e pela moderagdo da atividade econdmica no inicio do terceiro
trimestre. Embora a inflagdo subjacente tenha sido revisada para cima, o cenario geral favorece novos cortes. O
Banxico sinalizou que a combinacdo de cambio apreciado, menor dinamismo econOmico e estabilidade nos precos
abre espaco para mais flexibilizagdes nos préximos meses.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até setembro de 2025)

____________iNpices [ TRIMESTRE| ANO_| 12M | 24M | 36M | 48M | 60M |
CDI 3,70% 10,35% 13.30%  2582%  42,74%  5829%  63,02%
IMA-S 3,75% 10,54% 13,52%  26,29%  43,59% 5993%  65,08%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 3,76% 12,21% 1410%  30,65%  4742%  66,52%  77,45%
IMA-B 0,57% 9,42% 5,89% 11.83% 24,18%  33,18%  3945%
IRF-M 3,24% 14,36% 1211%  21,58%  38,08%  4914%  47,63%
DOLAR -2,54% -1411%  -2,38% 6,21% -1,63% -2,22% -5,71%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 5,32% 21,58% 1094%  2546%  3290%  31,77%  54,58%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 4,25% -0,24% 1293% 60,32%  7811%  40,06%  71,54%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 6,06% 0,79% 21,62%  82,06% 110,78% 53,35%  91,32%
S&P 500 5,06% -2,33% 13.31%  6567%  8350% 51,82%  87,53%
MSCI WORLD (Moeda original) 6,96% 16,15% 1568%  50,94%  81,06%  4324%  81,93%
NASDAQ (Moeda original) 8,82% 17,34% 24,58%  71,42% 11427% 56,83% 102,91%
S&P 500 (Moeda original) 7,79% 13,72% 16,07%  5598%  86,54%  5527%  98,88%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

| 2024 | 000000000 2005 0000000 |
| out | Nov | Dez | Jan_ | Fev ]| Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago [ Set |

CDI 093% 079% 093% 101% 099% 096% 106% 114% 1,10% 128% 1,16% 1,22%

Délar 6,05% 477% 229% -585% 032% -1,82% -142% 085% -441% 266% -3,14% -1,99%
Ibovespa -1,60% -3,12% -4,28% 486% -264% 6,08% 3,69% 145% 133% -417% 628% 3,40%
IDA-DI 091% 087% -0,10% 158% 129% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19%

IMA-B -0,65% 0,02% -2,62% 107% 050% 184% 209% 1,70% 130% -0,79% 084% 0,54%

IMA-S 098% 083% 086% 1,10% 099% 096% 105% 116% 111% 130% 1,17% 1.24%

IRF-M 021% -052% -166% 258% 061% 139% 299% 1.00% 178% 029% 1,66% 1,26%

MSCI World 389% 945% -045% -258% -050% -6,38% -069% 658% -038% 392% -0,72% 1,04%
MSCI World (M. Original) -2,04% 447% -269% 347% -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 3,09%
NASDAQ 515% 1025% 2,69% -3,76% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331%
NASDAQ (M. Original) -085% 523% 039% 222% -276% -7,69% 152% 9,04% 627% 238% 085% 540%
S&P 500 500% 10,77% -026% -331% -111% -747% -2,17% 705% 033% 488% -129% 148%

S&P 500 (M. Original) -099% 573% -250% 270% -142% -575% -0,76% 6,15% 496% 2,17% 191% 3,53%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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Tabela e Grafico (Risco x Retorno): Desempenho Indicadores Financeiros - 3° Trimestre

Retorno Volatilidade
(Anualizada)

NASDAQ 100 (M. Original) 8,82% 10,92%
S&P 500 (M. Original) 7,79% 8,55%
MSCI World (M. Original) 6,96% 7,88%
NASDAQ 100 6,06% 11,46%
Ibovespa 532% 13,12%
S&P 500 5,06% 10,22%
MSCI World 4,25% 9,12%
IDA-DI 3,76% 0,99%
IMA-S 3,75% 0,01%
CDI 3,70% 0,00%
IRF-M 3,24% 2,16%
IMA-B 0,57% 3,50%
Délar -2,54% 7,92%
Desempenho no Trimestre
10%
NASDAQ 100 (M. Original)
S&P 500 (M.Original) [ J
8% °
® NASDAQ 100
6% MSCI World (M. Original) S&P 500 Y Ibovespa
[ ]
[ ]
o A CDI  |pa-DI Py
o IRF-M
= e e °® MSCI World
% IMA-S
r 2%
IMA-B
[ ]
0%
20 Délar
[ ]
-4%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%
Volatilidade

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete tnica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao conteido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confidveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencédo das informagdes apresentadas, as proje¢des e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagdes abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicacdo acidental de informacdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagao do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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indice de Sharpe

Ativo No ano 12 Meses 24 Meses Periodo
AZ Quest Acoes FIF DA Classe F... 1,52 @ 0,63 ¥ 0,25 ¥ 0,20
Finacap Mauritsstad FIF Classe... 1,13 0,08 -0,11 0,03
Sicredi Schroders Ibovespa FIF... 1,21 0,24 -0,23 -0,11
BNP Paribas Action Classe Inve... Y179 0,60 0,12 0,09
CDI - - - -

Volatilidade

Ativo No ano 12 Meses 24 Meses Periodo
AZ Quest Acoes FIF DA Classe F... 15,47% 15,57% 14,06% 22,71%
Finacap Mauritsstad FIF Classe... 14,90% 15,80% 14,43% 24,02%
Sicredi Schroders Ibovespa FIF... ¥ 14,16% W 14,78% @ 13,55% 22,27%
BNP Paribas Action Classe Inve... 14,49% 15,29% 13,71% W 17,28%
CDI 0,05% 0,06% 0,10% 0,60%

Grafico de Correlagao

AZ Quest Acoes FIF DA Classe FIC Acdes RL

Finacap Mauritsstad FIF Classe Investimento Aces RL

Sicredi Schroders Ibovespa FIF Acdes RL

BNP Paribas Action Classe Investimento Classes Investimento Agdes RL

CDI

Periodo de andlise: 29/09/2011 - 24/11/2025
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Aviso legal

A Plataforma maisretorno.com é de propriedade exclusiva da MR Educac¢do & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70), sendo proibida a utilizagdo do nome, marca ou logotipo, bem como informagdes disponibilizadas na Plataforma, sob pena de
violagdo a Propriedade Intelectual. Todas as informacdes disponibilizadas na ferramenta sdo meramente informativas e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. A plataforma n&o faz conferéncia individual das informag&es obtidas, e, por
consequéncia, as mesmas nado configuram, sob nenhuma hipétese, qualquer tipo de recomendagao de investimento. Informagdes disponibilizadas em relatérios sdo confidenciais, e os usudrios, profissionais ou nédo, estdo cientes dos "Termos de Uso" e da
"Politica de Privacidade" da plataforma, sendo os Unicos responsaveis pela destinagdo que derem ao contetido disponibilizado.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados


https://maisretorno.com/termos-de-uso
https://sobre.maisretorno.com/portal-privacidade

FINACAP  [\ACAP MAURITSSTAD FIF CI ACOES - RL Setembro 2025

INVESTIMENTOS

Informagdes do Fundo:
Objetivo e Politica de Investimento

Nome: Finacap Mauritsstad Fundo O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de agdes, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
De Investimento Financeiro — Classe diversificada de agbes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “prego justo” estimado e aquelas com
De Investimento Em Agdes — histérico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas
Responsabilidade Limitada resolugées CMN n° 4.994, de 2022 e n°® 4.963, de 2021, e considerando suas alteragdes posteriores.

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Comentarios do Gestor
Publico-alvo: Investidores pessoas O més de setembro foi marcado pela sequéncia de recordes do Ibovespa, refletindo o otimismo dos investidores. No cenario internacional, a sinalizagdo do Federal
fisicas e juridicas em geral Reserve (FED) de uma politica monetaria mais acomodaticia contribuiu para o maior apetite por risco nos mercados. O Ibovespa encerrou setembro em 146.237
§ ) .‘ ontos, registrando valorizagéo de 3,4%. No cambio, o real se apreciou 1,99% frente ao ddlar, que terminou o més cotado a R$ 5,32.
Perfil de Risco: DINAMICO P 9 ¢ ° P ° d

Classificagdo ANBIMA: Agdes

Valor/Crescimento
Data de Inicio: 17/12/2003* Rentabilidade no ano (%)
Taxa de Administragio: 2025 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2025 me152es Dizsi:iio
2% a0 ano sobre o patriménio liquido Fundo(1) 513 -3,62 1,91 5,08 3,69 2,96 -3,83 7,72 2,22 22,67 9,36 1.523,67
do fundo. lbov(2) 4,86 -2,64 6,08 3,69 1,45 1,33 -4,17 6,28 3,40 21,58 10,94 589,83
(taxa méaxima: 2,3% ao ano) (1-(2) 0,27 -0,98 -4.17 1,39 2,24 1,63 0,33 1,44 -1,18 1,09 -1,58 933,84
Taxa de Performance:
20% sobre a rentabilidade que Historico de rentabilidade (%)
exceder o Ibov. Pagamento 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
semestral, com linha d'agua. Fundo(1) 858 -17,61 12,16 -2048 -20,84 -11,58 72,95 31,39 23,07 37,78 7,83 -0,61 3,90 25,94 -10,35
lbov(2) 1,04 -18,11 740 1550 -291 -1331 3894 2686 1503 31,58 292 -11,93 4,69 22,28 -10,36
o (1) -(2) 7,54 0,50 4,76 -498  -17,93 1,73 34,01 4,53 8,04 6,20 4,91 11,32 -0,79 3,66 0,01
Patriménio Liquido:
No més: R$ 553.950.132 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Média 12 Fundo(1) ~ 651 3987 1435 40,12 2388 -1575 93,60
—— RS 500.343323  jpov(z) 489 17,81 27,71 3293 4365 4122 82,66
(1) -(2) 1,62 22,06 -13,36 7,19 -19,77 2547 10,94

Numero de Cotistas:

330 Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
Movimentagoes:

1.700
. . 1.600
Aplicaggo inicial minima: R$1.000,00 Finacap Mauritsstad FIF CIA - RL 1500
1.300
Ibovespa 1 %88
Movimentagao Minima: R$1.000,00 E1a 6%00
800
Saldo Minimo: R$1.000,00 (7388
500
Horério de Movimentag&o: das 8h as 43188
13h30 (Brasilia) %88
Cotizaggo da Aplicagao: D+1 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
izaca - D+ Risco x Retorno Fundo Ibovespa Exposicao Setorial
Cotizagdo do Resgate: D+1 POsI¢:
Pagamento do Resgate: D+3 Meses positivos 157 150 Bancos 16,26%
' Meses negativos 105 112 Energia elétrica 14,43%
§ . o, o, Exploragéo de iméveis m—————— 3 67%
Gestor: Maior retorno mensal 25,96 o/o 16,97 0/o Petr6leo & Gas  n— 8 249
Finacap Investimentos Ltda Menor retorno mensal -27,33% -29,90% Material de transporte  ——— 7 08%
Administrador: Volatilidade anualizada 15,85% 15,35% Mineragdo w————— 7 63%
Bradesco - BEM DTVM indice de Sharpe -0,14% -0,06% Telecomunicagbes m— 6,66%

Seguradoras =— 5 71%

Meses maiores que o Ibov 144 Papel € Celulose  mm— 5 419%

Custodiante e Liquidante: Meses menores que o Ibov 118 Siderurgia e metalurgia  E—— 4 95%

Banco Bradesco S.A Varejo e Consumo e 4 03%
Construg&o civil =—— 3 86%

Auditoria: Agronegocio mm 118%

PricewaterhouseCoopers Auditores Tecnologia == 0,91%

T Transporte = 0,49%

p Qutros ' 0,00%

Imposto de Renda: Contribuigao por setor (%) Concentragéo por Liquidez
15% do rendimento, no momento do

2,22%

resgate 1,52%
10,38%

Reconhecimento: -0,06% °
Fundo Excelente - Investidor
Institucional (Jun/25)
Dados Bancarios
Banco Bradesco (237)
Agéncia 2856-8
Conta 16401-1

é INVESTIDOR

3 INSTITUCIONAL

3 0,30%

| FUNDOS W et - u Liquidez Imediata

3 t 0,10%

]

®Baixa Liquidez

Autorregulacio

CABIEN0A Commodities Consumo Financials Utilities Tesouraria Total

Gestado de Recursos

Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é
recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e
retrata 0 comportamento do portflio em condigdes normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma
escala de menor a maior risco. 'Dados de rentabilidade descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagao: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajet Clube de Investimento, a
partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad FIA. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



Pro-

Limite Limite Alocacao

Tipo de Ativo Legislagio Inferior Objetivo Gfestao Enquadramento
Nivel 111
Titulos Publicos do TN (SELIC) 100% 0% 39% 100% Art. 79,1, "a"
Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 100% 0% 5% 100% Art. 79,1, "b"
F4 - 0, ’ a . —-
Fundos de :;:fe,l,(z?aﬁ:ﬂ?: Publicos 100% 0% 100% Art. 72,1, "c"
Operagoes Compromissadas 5% 0% 5% Art. 79,1l
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 15% 75% Art. 7¢, 111, "a"
Fundos de indice ETF em indicadores TP 60% 0% 75% Art. 79, 11, "b"
Ativos F|_nanfe|ros de I.RF dti eml.ssao c?m obrlga’g?o 20% 0% 12% 0% Art. 72, IV
ou coobrigacao de Instituigées Financeiras Bancarias
Cota Sénior — FIDC Fechado 5% 0% 15% Art. 79,V, "a"
Fundos de Renda Fixa “Crédito Privado” 5% 0% 4% 15% Art. 79, V, "b"
Fundo de Debénture de Infraestrutura 5% 0% 15% Art. 79, V, "c"
Fundos de A¢oes 35% 0% 10% 45% Art. 89, |
Fundos ETF — indices Geral 35% 0% 45% Art. 82, I
Renda Fixa Divida Externa 10% 0% 10% Art. 99, |
Investimentos no Exterior 10% 0% 2% 10% Art. 99, 1|
Agoes BDR Nivel | 10% 0% 1% 10% Art. 99, Il
Fundos Multimercados 10% 0% 10% 15% Art. 109, |
Fundos de Investimentos em Participagoes 5% 0% 1% 10% Art. 109, Il
AcOes Mercado de Acesso 5% 0% 10% Art. 109, IlI
Fundos Imobiliarios 5% 0% 1% 15% Art. 112
Empréstimos Consignados 10% 0% 10% Art. 129




