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ATA DA 27°. REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO VICENTE

Aos 18 (dezoito) dias do més de agosto do ano de 2025 (dois mil e vinte e cinco), as 18:00 (dezoito)
horas, na sala de reunides do Comité de Investimentos (IPRESV), reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos, Srs. Marcelo Menegatti dos Santos Cruz, Paolo Brigido da Fonseca, Rubens Romao
Fagundes e as Sras. Thatiana Teixeira e Carla Cozzetti, apds convocagao do Presidente do colegiado,
para tratar de assuntos referentes a destinagao dos recursos provenientes de pagamento de cupons de
NTN-B com vencimento par e demais deliberagdes. A Sra. Carla informou os valores dos cupons
creditados nas contas correntes do IPRESV, sendo R$ 662.426,55 da Genial Investimentos, R$
957.140,23 da CEF e R 426.497,81 da XP Investimentos, totalizando: R$ 2.046.064,59. O Sr. Rubens
solicitou que a Sra. Carla levantasse o valor aplicado no Fundo Itat Alocagao Dindmica e a mesma
informou que o valor atualizado é de R$ 6.879.561,17. O Sr. Marcelo atualizou aos demais a respeito
da taxa de retorno da NTN-B com vencimento em 2032, que esta oferecendo um prémio na faixa de
7,70% e considerando que os Ultimos lotes de NTN-B adquiridos pelo IPRESV foram de vértices longos,
sugeriu a reaplicacdo dos valores dos cupons neste vértice para diversificarmos os prazos de
vencimentos. Todos concordaram e aprovaram a aquisicao de aproximadamente R$ 2.000.000,00 em
titulos publicos. Ato continuo, a Sra. Thatiana alertou que o artigo 8° (fundo de agées) equivale a pouco
mais de 6% da nossa carteira, ou seja, bem abaixo do percentual de 10% previsto na Politica de
Investimentos 2025. Apoés esta informacéo, o Sr. Paolo pediu a palavra para apresentar um estudo
elaborado pela Coordenadoria de Investimentos, com foco principalmente em fundos de acdes, onde
foram comparados alguns fundos ja presentes na carteira do IPRESV com outros fundos semelhantes
apresentados por distribuidores ja credenciados e aprovados pelo Conselho de Administracao.
Utilizando o critério de dispersao e ferramentas como “rentabilidade historica”, “indice de sharpe” e
“correlagao”, conforme material anexo a esta Ata, identificamos os fundos que mais se enquadram nas
estratégias para o atingimento da meta atuarial do IPRESV e que entendemos fazerem sentido novos
aportes, sao eles: SPX Apache, Azquest, e Tarpon GT, assim como identificamos um fundo que compde
nosso portfélio e que ndo vem entregando resultado satisfatorio em relagao aos seus pares. O Fundo
Occam FIF CIC Acbes RL € um fundo que temos em carteira desde 2020, onde efetuamos um Unico
aporte de R$ 500.000,00. Este fundo investe em cotas do fundo master Occam Fl Financeiro CIA RL,
que pelo histérico de rentabilidade, na janela de 60 meses, entregou 33,26% de retorno. Ja no critério

de dispersao, este mesmo fundo apresentou como maior retorno 16,31%, porém, a maior perda também
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foi grande, passando de 26%. Quanto ao indice de sharpe, ou seja, a relagéo entre retorno e risco, em
todo periodo, apresentou média de 0,11, ou seja, muito risco para pouco retorno. Com estes dados em
maos, abrimos a carteira do fundo e o comparamos ao fundo Finacap Mauritsstad FIA, que também
investe em cotas de um fundo master, o Finacap Mauritsstad FIF Classe Investimentos Acbes RL.
Notamos que, tanto o fundo da Occam como ¢ fundo da Finacap, investem em acdes de grandes
empresas brasileiras, tais como: Itau, Vale, Petrobras, etc, porém, a rentabilidade histérica do fundo
Finacap é quase o dobro do Occam e em todas as janelas de tempo o Finacap apresenta significativa
vantagem. No grafico de correlagdo entre esses dois fundos, notamos uma correlagdo de 0,91, e
sabendo que uma correlagéo igual a 1 significa uma correlagao perfeita, ou seja, os ativos se relacionam
100% entre si, podemos dizer que estes fundos praticamente nao apresentam diversificacao entre eles
em suas carteiras. Sendo assim, a assimetria ou diferenca de resultados, nos levam a crer que a gestao
do fundo da Finacap esta sendo mais eficaz. Considerando que nao houve perda no fundo da Occam,
pois o montante aplicado esta em aproximadamente R$ 549.000,00, frente aos R$ 500.000,00 que foram
aplicados e considerando que o fundo da Finacap ja esta credenciado e aprovado pelo Conselho de
Administragdo, bem como seu administrador, gestor e distribuidor, os membros do Comité deliberaram
por efetuar o resgate total do fundo Occam FIF CIC A¢des RL e complementar com recursos do Fundo
Itau Alocagao Dinadmica até totalizar R$ 1.000.000,00, para aplicacdo no Fundo Finacap FIF Cl Agdes
RL, CNPJ n°® 05.964.067/0001-60. Continuando com a analise dos estudos, os membros também
deliberaram por novos aportes em fundos que j3 compdem a carteira do IPRESV, distribuidos da
seguinte maneira: R$ 1.000.000,00 no SPX Apache FC de A¢des, R$ 500.000,00 no AZ Quest Agdes
FIC FIA, R$ 1.000.000,00 no Tarpon GT Institucional e R$ 1.000.000,00 no lcatu Vanguarda lgaraté. O
estudo comparativo é parte integrante desta ata. Nao havendo nada mais a tratar, a reuniao foi suspensa
por quinze minutos, para elaboracdo desta ata, Reabertos os trabalhos, foi lida a ata que achada

conforme, segue devidamente assinada.
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FlNACAp FINACAP MAURITSSTAD FIF CI AGOES -RL Julho 2025

ITNVES T IMINTQS

Informagades do Fundo:
Objetivo e Politica de Investimenta

Nome; Finacap Mauritsstad Fundo O fundo tem por objetivo obter desempenha diferenciado no mercado de agdes, no médio e lango prazos, visando superar o lbovespa. Através de uma carlerra
De Investimento Financeiro — Classe diversificada de agdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas estgja abaixo do “prego juslo” estimado e aquelas com
De Investimento Em Agoes — histarico e perspectiva de conlinuar com forte crescimenlo de lucros, receitas e fluxos de caixa em relacao ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas
Responsabilidade Limitada resolugBes CMN n° 4.994, de 2022 e n° 4,963, de 2021, e considerando suas alleragbes posteriores.

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Comentarios do Gestor

Pll{bﬁcf}ah'ﬂi Investidores pessoas 0 més de julho foi marcado por maior aversdo ao risco, com destaque para lensdes comerciais entre Brasil e Estados Unidos. O governo norte-americano elevou de
fisicas e juridicas em geral 10% para 50% as tarifas sobre determinados produlos brasileiros, medida que afelou negativamente o senlimento do mercado.

: O ibovespa recuou 4,17% no més, porém ainda dos 130 mil os. No cdmbio, o real se desvalori B6% 3 &
Perfil de Risca: DINAMICO p Y p i mil pontos. No i esvalorizou 2.66% frente ao ddlar, que fechou o més cotado a R$ 5.60
Classificagao ANBIMA: Agdes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003"

Rentabilidade no ano (%)

2025 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2025 i D'esd.e =
Taxa de Administrago: Mpson hicio
el Fundo(1) 5,18 -3,62 191 5,08 3.69 2,96 -3.83 11,41 561 1.374,59
2% 20 ana sobre o palriménio liguido g5, 1) 486 284 608 389 145 133 417 1063 425 527,72
do fundo. m-a 027 098 -417 139 224 163 033 077 1.36 846,86
(taxa maxima: 2,3% ao ano)
Taxa de Performance:
Histarico de rentabilidade (%)
20% sobre a rentabilidade que 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024
exceero thod, ?aga"ff’““’ Fundo{i) 858 -17.81 1216 -2048 -2084 -1158 7295 3139 2307 37.78 783 061 390 2504 10,35
semestral, com lnhad'agua., Ibov(2) 104 1811 740 1550 -291 1331 3894 2686 1503 5158 292 1193 450 2228 -10,36
-2 754 050 476 498 -1793 173 3401 453 B804 620 491 1132  -079 366 0,01
Patriménio Liquido:
— RS 501.393.193 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
. Fundo(1) ~ 651 3987 1435 4012 2388 -1575 93.60
Media 12 oo sonogsrer thovi) 489 17,81 2771 3283 4365 41,22 682,66
Hieses: M- 162 2206 -1336 7,9 1977 2547 1004

Nimero de Cotistas:

332 Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
Movimentagdes: r 1.800
Finacap Mauritsstad FIF CIA - RL E } 283
Aplicagdo inicial minima: R$1.000,00 I 1.300
F 1.200
Ibovespa F 1.100
ye I 1000
Movimentagdo Minima: R$1.000,00 F ggg
L 700
Saldo Minimo; R$1,000,00 r ggg
I 400
Horério de Movimentagao: das 8h as F ggg
13h30 (Brasilia) . - - - : ; ; : : ; —— : 100
e 3 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cotizagdo da Aplicagao: D+1
Cotlacatie Rosmaie B Risco x Retorne Fundo Ibovespa Exposigao Setorial
OliacaDito REsgae: Meses posilivas 755 148 Bancos 15.52%
Pagamento do Resgate: D+3 Meses negalivos 105 112 Energia elétrica 12,90%
Me ; | 25 G0 16.97% Petroleo & Gas == § 787,
Gestor: aior retarno mensa e L Material de transporte  s———eses——s—— § 56%
Fi | . Lt Menor retorno mensal -27,33% -29.90% Exploragao de iméveis mmesmesmmm—— 5, 00%
Inac.a;.] s Volatilidade anualizada 15,82% 15,22% e . [0
Administrador; indice de Sharpe 0,32% 041% Telecomunicagbes =m———— 6,68:/.]
Bradesco - BEM DTVM Meses maiores que o lbov 143 DEguragias Dot 4

Papel e Celulpse meesssssssss  §.20%
Meses menores que o lbov 117 Siderurgia @ matalurgia  seswwe—" 5 38%
Varejo e Consuimo  seemsssssess 4 70%
Construgdo givil semssssess 3 409%
Agronegocio === 1 46%

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Auditoria: Tecnologia == 0,90%
PricewaterhouseCoopers Auditores Transporte = 0,32%
e
Indepandentes Culros  0.00%
R i = o
T —— Contribuigio por setor (%) Concentragao por Liquidez
15% do rendimento, no momenta do & 19,00]10(;@0,10"4).03%&90%
resgate 0237 i “005%, 119 4400 13,96%
Reconhecimento: -0.22“:‘30 afoy e
Fundo Excelente - Investidor ' -0,40%
Institucional (dez/24) -0,43%
Dados Bancarics
-0,85%
Banco Bradesco (237}
Ageéncia 2856-8 0.91%
Conla 16401-1
A v 09% 16va.83%
86,04%
) o @ o @ w i} o = ) @ o o ®
MELHORé % & & 8 8 £ 8 § & B g g s E B g
2 - =R S 5 a 3 8 8 R e 5 2 3 = = Liquidez Imediala
PARA NETTUCIONAS g’ o 8 S O 5 € E 5 2 Bd o ®, T w 8 &
s v . £33 Z o E g2 - = = 5% §’ g a o s " % Baixa Liquidez
LA SRENR g8 % 3 5 85 gEd ¢
>E S & o B9 =s5u 5
(1 o
L — s = >

Infarme Publicitanio. Fundos de Investimento nao contam com garanba do administrader do fundo, do gestor da carteira, de qualquer meeanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédite — FGC. A rontabilidade obtida no passado ndo
fepregenta garantia de rentabilidade futura, € recomendada a leilura cuidadosa do prospecto e reg o do fundo de i pelo idor ao aplicar seus recurses. Para avaliaglio da performance de fundos de Investimentos &
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses, A rentabilidade divulgada nesle documenta nfio & liquida de impostos. O risco calculado & apenas uma esimativa estando, porianto, sujeito a hmitagdes inerentes 205 modelos utilizados. ¢
retrata o comportamento do portfdlio em condighes narmais de . ndo ¢ i o i de crise:. Perlil de risco do fundo indicado & eslabelecido pelo administrador fiducidna que classifica os produlos de investimento em uma
escala de menor a maior risco 'Dados de rentshilidade descontados de lodos os custos excelo impeslo de rends. Superisao e Fiscalizagao Comissao de Valores Maobiliarios - CVM, "Data de inicio refere-se a Pajed Clube de Investimenlo, a
partir de 01/09/2008 lornou-se Finacap Mauntsstad FIA, Servigo de Atendimento ao Cidadao: www cvm.gov.br




