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REFERENCIA: ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
E DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

PARECER N° 01/2026

Periodo de Referéncia: Janeiro de 2026

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Sao Vicente — IPRESV, no exercicio de suas atribuigbes legais e regimentais, apds
andlise do Relatério Mensal de Investimentos, dos demonstrativos de
enquadramento, dos relatérios de risco e rentabilidade, da Politica de Investimentos
vigente e dos demais documentos pertinentes a gestdo dos recursos previdenciarios,
emite o presente parecer.

1. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Verificou-se que as aplicagdes financeiras do Instituto permaneceram aderentes as
diretrizes, objetivos, limites e estratégias estabelecidos na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, observando os principios da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, transparéncia e adequagdo as obrigagdes
previdenciarias do RPPS.

2. DO ENQUADRAMENTO LEGAL

Apds andlise da carteira de investimentos, constatou-se que 0s recursos permanecem
enquadrados nos limites e critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN vigente, bem
como nas demais normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Nao foram identificadas situagbes de desenquadramento que comprometam a
regularidade da carteira.

3. DA RENTABILIDADE E DOS RESULTADOS

No periodo analisado, a carteira apresentou rentabilidade de 1,30%, enquanto a
meta atuarial correspondente atingiu 0,82%.

O Comité registra que o desempenho da carteira encontra-se compativel com a

estratégia de alocagdo definida na Politica de Investimentos, Estudo de ALM,
Avaliagao Atuarial e com o perfil previdencidrio do Instituto. ol
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4. DOS RISCOS E CONTROLES

Foram analisados os indicadores de risco, incluindo volatilidade, Value at Risk (VaR),
risco de mercado, risco de crédito, liquidez, rating, risco ponderado, dispersdo para
comparagdao entre fundos, desvio padrdo, indice de sharpe, correlacdo, além de
metodologias qualitativas, tais como: analise de gestdo e governanca, analise setorial
e de cendrio econémico e Due Diligence.

Os riscos observados permanecem compativeis com os limites definidos na Politica
de Investimentos e adequados as caracteristicas do passivo atuarial do RPPS.

5. DA COMPATIBILIDADE ENTRE ATIVO E PASSIVO

O Comité analisou as informacdes decorrentes do estudo de Asset Liability
Management - ALM e conclui que a estratégia de alocagdo da carteira permanece
compativel com os compromissos previdenciarios do Instituto, observando os fluxos
de pagamento projetados € o0s objetivos de longo prazo estabelecidos para o IPRESV.

6. DAS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO

Apds avaliagdo do cenario econdmico e dos resultados apresentados, o Comité
entende que as estratégias atualmente adotadas permanecem adequadas aos
objetivos previdenciarios do Instituto.

(X) Recomenda-se a manutencado da estratégia atual.

( ) Recomenda-se revisdo parcial das alocagdes.

( ) Recomenda-se atualizagdo da Politica de Investimentos.
Justificativa:

Considerando o atingimento da meta atuarial no periodo, a adequada diversificagdo
da carteira, o enquadramento legal das aplicacoes, os niveis de risco observados e a
aderéncia da estratégia aos objetivos de longo prazo do Instituto, este Comité
recomenda a manutengdo da estratégia atualmente adotada, permanecendo o
acompanhamento continuo dos mercados e das condigdes econdémicas para eventual
necessidade de ajustes futuros.

7. CONCLUSAO

Diante das analises realizadas, o Comité de Investimentos manifesta-se
favoravelmente a manutencdo da carteira de investimentos e a continuidade das
estratégias definidas na Politica de Investimentos, entendendo que os recursos
previdenciarios permanecem adequadamente administrados, observadas as normas
legais, os principios de governanga e os objetivos atuariais do RPPS.
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Encaminhe-se o presente parecer ao Conselho Fiscal e ao Conselho de Administragao
para conhecimento e providéncias cabiveis.

Séo Vicente, 17 de fevereiro de 2026. -
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Rubens RomaoFagundes — Membro Paclo Bri ido da Fonseca - Membro

Carla Cozzetti - Membro

Thatiana Teixeira — Membro

Marcelo Menegatti antos Cruz - Presidente
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