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ATA DA 53°. REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO VICENTE

Aos 21 (vinte e um) dias do més de julho do ano de 2026 (dois mil e vinte e seis), as 10:00 (dez)
horas, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de S&o
Vicente, reuniram-se os senhores membros do Comité de Investimentos, Marcelo Menegatti
dos Santos Cruz, Carla Cozzetti, Thatiana Teixeira, Rubens Romao Fagundes e Paolo Brigido
da Fonseca. Nesta reunido foram debatidos os assuntos relacionados aos investimentos do 2°
trimestre de 2026. Esta reunido estava programada para o dia 22 de julho, porém, devido a
Expert XP que sera realizada entre os dias 22 e 25 de julho na cidade de Sio Paulo, o Sr.
Presidente solicitou a antecipagdo do cronograma. A Sra. Thatiana iniciou os trabalhos
apresentando os temas a serem tratados; 1 - Relatério Macroeconémico elaborado pela
Consultoria LDB e Relatério Mensal da Coordenadoria de Investimentos: Os relatérios ja
eram de conhecimento dos membros, pois sdo encaminhados mensalmente apds a atualizacio
da carteira. Ainda assim, foram apresentados em reunido para discussao dos principais pontos.
Apos discussdes acerca do tema, concordaram que os relatérios refletem adequadamente as
informagbes e perspectivas. Sendo assim, os relatérios foram aprovados por este colegiado e
serao utilizados como suporte para a elaboragdo do Relatério Trimestral do Comité de
Investimentos. 2 - Carteira de Investimentos: A Sra, Carla destacou que houve uma boa
recuperagao da carteira, apos um 1° trimestre de baixa valorizagdo em razdo do agravamento
do conflito entre Estados Unidos e Ird, que pressionou os ativos no exterior e os fundos de
acles brasileiras, afastando os investimentos do IPRESV em 0,96% da meta, ou seja, no
periodo em que a meta atuarial encerrou em 3,15%, o portfolio do Instituto apresentou
rentabilidade de apenas 2,19%. Porém, ja no primeiro més do 2° trimestre, nossas aplicacées
apresentaram um retorno bem expressivo de 2,08% contra uma meta atuarial de 1,22%. Em
maio, apesar de apresentar um desempenho mais discreto, o rendimento foi novamente
superior a meta, finalizando o més com um retorno de 1,09% sobre uma meta de 1,06%. E para
confirmar o atingimento da meta atuarial, no més de junho, os ativos consolidados da carteira
de investimentos do IPRESV aumentaram 0,64% enquanto a meta ficou em 0,57%. O Sr.
Rubens sinalizou que apés essa recuperagao no trimestre em analise, o portfélio ultrapassou a
meta atuarial em 0,01%, finalizando assim, o 1° semestre de 2026 com o objetivo atingido. O
Sr. Paolo complementou, dizendo que apesar da grande volatilidade que os ativos de renda
varidvel devem apresentar no 2° semestre devido as eleicdes, uma pequena reducgdo nas
perspectivas de inflacdo pode interferir positivamente no IBOVESPA e, consequentemente, nos
fundos de agbes que compdem o portfolio do RPPS. E, seguiu, ressaltando, que 75% dos
investimentos do IPRESV estéo alocados em renda fixa que deverao entregar resultados acima
da meta, e assim, se os ativos de renda variavel ndo apresentarem uma desvalorizagao muito
forte, que possa impactar negativamente na contribuicdo para a rentabilidade da carteira, no
final do ano, o IPRESV devera entregar a meta atuarial com uma certa “gordura”. O Sr. Marcelo
pediu a palavra para informar que desde o inicio de julho até a presente data, as projecdes para
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a inflagéo, segundo os boletins Focus mais recentes, ja vém demonstrando um arrefecimento,
principalmente pela reducao nos precos do petroleo e alimentos. Os membros analisaram a
carteira do IPRESV e confirmaram, que as aplicacbes estdo aderentes a Politica de
Investimentos e as regulamentacées em vigor, conforme parecer anexado a esta ata. Apos
estas explanagbes, a Sra. Thatiana apresentou o proximo tema a ser tratado; 3 —
Credenciamentos de fundos e institui¢ées: Os Srs, Marcelo e Paolo visitaram a gestora Riza
no escritério de Sao Paulo, nos dias 26 e 27 de margo de 2026 para realizar diligéncia e
conhecer os gestores, porém, na reunido do Comité posterior a visita, credenciamos apenas a
Riza Asset e deixamos de registrar formalmente em ata a Riza Real Estate, braco da Riza
responsavel pelos fundos imobiliarios, sendo assim, o Comité de Investimentos decidiu por
credenciar o Fundo Imobiliario Riza Malls, CNPJ n°® 67.046.949/0001-01 e a Gestora Riza Real
Estate, CNPJ n° 57.312.441/0001-05. 4 - Videos-Conferéncias, Visitas, Congressos e
Diligéncias: Em junho, os membros do Comité participaram de videos-conferéncias sobre
cenario economico e apresentacao de estratégias para a carteira do RPPS de algumas
instituicdes financeiras e ainda apresentacao dos produtos de investimentos distribuidos pelas
mesmas, tais como: Riza, XP, Bradesco e CEF. Além disso, dois membros do Comité
participaram do 59° Congresso Nacional da ABIPEM, realizado na Cidade de Natal/RN, nos
dias 10 a 12 de junho de 2026. 5 — Alocagodes/Realocagdoes e Resgates: O Sr. Rubens
relembrou os demais membros acerca dos vencimentos dos cupons das NTN-B com final par
que serao pagos no dia 17 de agosto e a Sra. Carla acrescentou, dizendo que o fundo de vértice
2026 da CEF tem vencimento no dia 15 de agosto e sendo assim, este colegiado devera
deliberar pela realocacao desses recursos. O Sr. Marcelo questionou sobre os valores
aproximados que estardo a disposicao do IPRESV apos estes pagamentos e o Sr. Paolo
informou que o valor a receber do fundo da CEF é de aproximadamente R$ 35 milhées, porém,
quanto aos cupons, sé vamos ter ciéncia do valor aproximado em meados de agosto, quando
as custodiantes enviam as proje¢des de pagamento. O Sr. Paolo recordou os demais membros
sobre o Fundo TOP DI, da Caixa Economica, que ja foi credenciado pelo Comité e pelo
Conselho anteriormente e pode ser uma boa opgéo para realocacao do recurso do fundo de
vértice 2026, e destacou, que este fundo possui um PL de mais de R$ 14 bilhdes, e que o
montante investido por RPPS é inferior a 10% do PL, conforme declaragdo emitida pela Asset
da CEF, ou seja, bem distante dos 50% permitidos pela Resolugdo n® 5.272/2025 e ainda
apresentou um comparativo entre o desempenho do CDI e do Fundo CEF TOP RF DI. No
grafico (anexo) € possivel observar que o fundo performa linearmente acima do indice DI desde
seu lancamento em 2024. O mesmo observou que este estudo ja seria um bom indicador de
que o fundo tem historico consistente de rentabilidade compativel com o atingimento da meta
atuarial, porem, para fundamentar de maneira mais técnica a efetividade de uma aplicagao
neste produto, o Comité de Investimentos avaliou os seguintes riscos: Risco de Mercado:
constatou-se uma redugao de volatilidade na carteira mudando do Caixa Vertice para o Caixa
TOP, tendo em vista que o novo fundo tende a acompanhar o CDI e o fundo de vértice sofria a
marcag¢ao a mercado; Risco de Crédito: Nao houve aumento de risco de credito, pois foi
mantida a exposicdo a titulos publicos federais e operacfes compromissadas; Risco de

Pagina 2
532 Reunido Ordinaria Comité de Investimentos —21/07/2026




‘QPRESV
@ Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Sao Vicente

Pro-Gestao
y RPPS

Liquidez: O novo fundo apresenta maior liquidez que o fundo de vértice, podendo ser utilizado
para um resgate emergencial; Risco de Concentragao: Nao ha aumento de concentracdo por
emissor ou gestor, considerando que o recurso se mantera na mesma instituicdo, a CEF;
Enquadramento na Resolugao CMN n° 5.272/2025: Este fundo esta inteiramente enquadrado
na Resolugdo, bem como nos limites da Politica de Investimentos do IPRESV; Analise
Agregada da Carteira: Nao havera aumento do VaR ou da exposicao aos principais fatores de
risco, pois este ativo reforca a parcela defensiva da carteira e aumenta o percentual do portfélio
com grande potencial de atingimento da meta; Aderéncia com o Cenario Econémico:
Estratégia compativel com a manutencao de taxa Selic elevada e incertezas fiscais. O Comité
observou tambem, que o art. 7°V da carteira do IPRESV corresponde a 9,89% do total investido
e que, de acordo com a Politica de Investimentos, o objetivo ao final de 2026 é chegar a algo
entre 15% e 20% aplicados nesta classe de ativos. Considerando que o valor total aplicado no
fundo de vértice Caixa 2026 € correspondente a aproximadamente 7% da carteira, os membros
concordaram, por unanimidade, em aplicar integralmente o valor de aproximadamente R$ 35
milhdes do fundo de veértice 2026, no fundo Caixa TOP RF Ref DI LP, CNPJ n°
19.769.018/0001-80. Decidido isto, os membros analisaram o vencimento da NTN-B 2026 e o
pagamento de cupons e decidiram manter a estratégia aplicada desde 2023, onde todos os
cupons de NTN-B e valores de titulos vencidos sao reaplicados em novos titulos, com o intuito
de finalizar 2026 com um total aproximado de 40% em NTN-B com vértices mais longos. A Sra.
Thatiana questionou se ndo seria viavel realocar um valor pequeno do Fundo Itau Alocagéao
Dinamica para um fundo IMA-B5 para aproveitar os bons prémios oferecidos nestes vértices de
até 05 anos e a Sra. Carla lembrou que temos credenciado um fundo da Porto Seguro deste
segmento. Apés discussao, ficou decidido que a proposta sera encaminhada ao Conselho de
Administracao e caso seja aprovada, o Comité analisara um momento oportuno para o aporte.
Ato continuo, foi debatida a opcéo de Fundo imobiliario que foi apresentada a este Comité pelo
gestor de Fll da Riza. Os membros analisaram a proposta de aplicacdo de R$ 2.000.000,00 no
Fll Riza Malls RPPS, considerando sua compatibilidade com a Politica de Investimentos, o
estudo de ALM, a Resolucdo CMN n°® 5.272/2025 e as praticas de gerenciamento de riscos
previstas no Pro-Gestdao RPPS. Verificou-se que o segmento de Fundos de Investimento
Imobiliario representa atualmente cerca de 0,23% da carteira, percentual inferior a alocagao
objetivo de 1% estabelecida na Politica de Investimentos, contribuindo a aplicagdo para o
rebalanceamento gradual e diversificagao da carteira. Na analise de riscos, concluiu-se que: o
Risco de Mercado é compativel com a natureza do investimento e adequado ao horizonte de
longo prazo do RPPS; o Risco de Liquidez mostra-se compativel com a parcela de recursos
destinada ao segmento imobiliario; o Risco de Crédito foi considerado reduzido, em razao da
estrutura patrimonial do fundo, qualidade dos ativos imobilidrios e capacidade de geracéo de
renda dos empreendimento; o Risco de Concentragao permanece controlado, considerando
a baixa representatividade da aplicacdo no patrimonio total do Instituto; o Risco Operacional
e de Governancga foi considerado mitigado pela estrutura da gestora, do administrador
fiduciario e dos mecanismos de controle e compliance; o Risco Regulatdrio foi considerado
atendido, observando-se o enquadramento na Resolugao CMN n° 5.272/2025, na Politica de
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Investimentos e no Regulamento de Credenciamento do IPRESV; o Risco de Vacancia
também foi observado, analisando o fundo master que é o Riza Malls que apresenta uma baixa
taxa de vacancia em seu portfélio de shoppings centers, registrando historicamente indices de
ocupagao que se mantém acima de 92% nos principais ativos do fundo, conforme informacgdes
disponibilizadas pela gestora. E para finalizar, a Analise Agregada da Carteira demonstrou
que a aplicagdo ndo provoca aumento relevante do risco consolidado do Instituto e contribui
para ampliar a diversificacao entre as classes de ativos. Diante dessas conclusées, o Comité
manifestou-se favoravelmente a realizacao da aplicacao, por entender que a operacgéo esta
alinhada aos principios da prudéncia, diversificacao e gestao de riscos. O Sr. Rubens alertou
sobre o RDC do Sicoob que venceu no dia 11/05/2026 e o Sr. Paolo explicou que, em razéao da
clausula contratual de renovagédo automatica, o mesmo poderia continuar em carteira e que
este papel continua rendendo acima da meta atuarial. O mesmo informou que, de acordo com
o ultimo extrato, o valor é de cerca de R$ 3.350.000,00 com rendimento mensal de 97% do CDI.
No entanto, o Sr. Marcelo sinalizou que as instituicdes S1 e S2 estao oferecendo papeis com
rentabilidade de 100% do CDI e que, embora 97% do CDI fosse uma taxa atrativa para a epoca
da aplicagédo, em 2023, hoje esta abaixo do que os grandes bancos estao oferecendo. Sendo
assim, considerando que a cooperativa Sicoob é classificada no segmento S2, o colegiado
determinou que a Coordenadoria de Investimentos entrasse em contato com a Geréncia de
Investimentos do Sicoob, a fim de que fosse efetuado o resgate total desta aplicagao e
realocado em um novo RDC da mesma instituicido com rentabilidade minima de 100% do CDI,
e caso a cooperativa nao apresentasse novo RDC com uma rentabilidade comparada com o
que esta sendo ofertado pelo mercado, que fosse feito um levantamento entre as instituicées
S1 e S2 em busca do melhor retorno. Assim, ficou decidido pela aplicagao do valor total de R$
4.000.000,00 (quatro milhées de reais) em um novo RDC Sicoob. 6 - Assuntos Gerais: Foi
elaborado pelos membros deste colegiado, ao longo deste més, o novo regulamento de
Credenciamento de Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos que esta foi aprovado,
por unanimidade, nesta ata. Com a concordangia de todos os membros e ndo havendo mais
nada a tratar, a reuniao foi interrompida por trinta minutos para elaboracdo desta ata, que
~

Carla Cozzetti
CGINV |/ DIRIG |l
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1. Introducéo:

O Comité de Investimentos € o 6rgao responsavel por orientar, acompanhar e
deliberar sobre a aplicacdo dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Sao Vicente — IPRESV, observando os principios
da legalidade, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
transparéncia e eficiéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.

O presente Relatorio Trimestral de Investimentos e Gestéo de Riscos refere-se
ao 2° trimestre de 2026 (abril a junho) e tem por finalidade consolidar as
principais analises realizadas pelo Comité de Investimentos durante o periodo,
tomando como base os Relatérios Mensais de Gestao de Investimentos, Analise
de Riscos e Monitoramento da Carteira elaborados pela Coordenadoria de
Investimentos, bem como os relatérios de cenario econdmico e de
acompanhamento emitidos pela consultoria de investimentos.

O objetivo deste relatério é apresentar uma visao consolidada da evolugédo da
carteira no trimestre, destacando o comportamento dos diferentes segmentos de
investimento, as decisfes estratégicas adotadas pelo Comité, a evolugdo dos
indicadores de risco, da liquidez e da rentabilidade, bem como a aderéncia da
carteira a Politica de Investimentos e aos limites estabelecidos pela Resolucdo
CMN n° 5.272/2025.

2. Cenario Econdbmico:

Anexo | — Relatério trimestral da LDB/I9 Advisory — (Consultoria de
Investimentos).

3. Relatério Analitico dos Investimentos:

O segundo trimestre de 2026 foi marcado por significativa melhora no
desempenho da carteira de investimentos do IPRESV. ApdGs o encerramento do
primeiro trimestre abaixo da meta atuarial, o0 Comité de Investimentos optou por
manter a estratégia definida na Politica de Investimentos, preservando a elevada
participagcédo da renda fixa, a diversificacdo entre gestores e classes de ativos e
a exposicdo moderada aos segmentos de renda variavel, investimentos no
exterior, investimentos estruturados e fundos imobilidrios. Essa decisdo mostrou-
se adequada diante da evolu¢do dos mercados ao longo do trimestre.
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No més de abril, observou-se recuperagao expressiva dos investimentos no
exterior e dos investimentos estruturados, impulsionada principalmente pela
valorizagdo das bolsas norte-americanas, em especial das empresas de
tecnologia, e pelo bom desempenho dos fundos multimercados com exposi¢ao
internacional. A renda fixa também apresentou desempenho superior a meta
atuarial, consolidando-se como principal fator de estabilidade da carteira. Ao final
do més, o patrimonio do Instituto apresentou uma rentabilidade de 2,08% para
uma meta atuarial de 1,22%, atingindo R$ 466.373.444,33 e representando
crescimento em relagéo ao encerramento do trimestre anterior.

Em maio, a renda fixa manteve desempenho consistente e continuou sendo a
principal responsavel pela geracéo de retorno da carteira. Apesar da forte queda
do mercado acionario brasileiro, influenciada pela saida de capital estrangeiro
da B3 e pela piora das expectativas econdmicas, 0s investimentos no exterior e
0s investimentos estruturados registraram excelente  desempenho,
compensando parcialmente o resultado negativo da renda variavel doméstica.
Com isso, a carteira encerrou o0 més com rentabilidade de 1,09%, ligeiramente
superior a meta atuarial do periodo (1,06%), alcancando patriménio de R$
474.618.135,49.

No més de junho, o ambiente de mercado apresentou menor volatilidade em
comparacdo aos meses anteriores. A renda fixa permaneceu como principal
fonte de retorno da carteira, enquanto os investimentos no exterior apresentaram
comportamento mais estavel e os investimentos estruturados registraram
pequena realizacdo de ganhos. Apesar da leve retracdo observada na renda
variavel e nos fundos multimercados, o desempenho consolidado permaneceu
positivo, permitindo ao Instituto reverter o cenario do 1° trimestre e encerrar o 1°
semestre acima da meta atuarial (6,12% X 6,11%) e patrimbnio de R$
476.338.276,41, demonstrando a efetividade da estratégia de diversificacédo
adotada pelo Comité de Investimentos.

Ao longo do trimestre, a carteira permaneceu amplamente concentrada em
ativos de renda fixa, compativeis com a natureza previdenciaria dos recursos
administrados, ao mesmo tempo em gque manteve exposi¢cado controlada aos
segmentos de maior risco, contribuindo para ampliar as fontes de retorno e
reduzir a dependéncia de um Unico fator de mercado. As andlises mensais
evidenciaram adequada distribuicdo entre gestores, estratégias e classes de
ativos, preservando a liquidez necessaria ao cumprimento das obrigacdes
previdenciarias e mantendo o0s investimentos aderentes a Politica de
Investimentos e aos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
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3.1 Evolucado no Trimestre:

Indicador Abril Maio Junho

Patrimoénio R$ 466,37 mi R$ 474,62 mi R$ 476,34 mi
Rentabilidade 2,08% 1,09% 0,64%
Meta Atuarial 1,22% 1,06% 0,57%

Resultado 0,86 0,03 0,07

4. Aplicacoes e Resgates em Fundos de Investimentos no Trimestre:

Obs: Considerando que diariamente séo efetuados resgates e aplicagdes cotidianas nos fundos Ital Soberano e Ital
Alocacéo Dinamica para pagamento de contas e recebimento de repasse, estas movimentagdes ndo estdo descritas
abaixo. Este quadro demonstra as aplicagdes e resgates referentes as estratégias de investimentos do Comité.

Data

Ativo

25/06/2026 | XP Infra Feeder

Aplicagéao

R$ 264.000,00

Resgate

30/06/2026

Kinea Equity Infra

R$ 341.586,53

Durante o trimestre ndo foram realizadas alteracdes estratégicas relevantes na
carteira, mantendo-se a politica de investimentos aprovada pelo Conselho de

Administragéo, exceto pelas movimentacgfes descritas acima.

5. Titulos publicos e Papeis de Instituicdes Financeiras Adquiridos no

Trimestre:

Intermediario

Custodiante

Vencimento

NAO HOUVE
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6. Aplicacdes com melhores rendimentos, por segmento, no 1° semestre
de 2026:

Renda Fixa:
Fundo Caixa Brasil Vértice 2026 = 8,39%

Letra Financeira BRB — 7,56%

Renda Variavel (Acdes):
Bradesco Dividendos = 7,09%

SPX Apache = 6,28%

Investimentos no Exterior:

Somma Robética = 13,80%

Investimentos Estruturados:

Rio Bravo Multimercado = 20,51

7. Rentabilidade da carteira no 2° trimestre:

Ano: 2026 i Acumulado
Carteira IPRESV 2,08% 1,09% 0,64% 6,12%
INPC + 5,27% (Meta) 1,22% 1,06% 0,57% 6,11%
Diferenca 0,86% 0,03% 0,07% 0,01%
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8. Andlise de Liguidez da Carteira:

PERIODO | VALOR (%)
De 0 a 30 dias R$ 196.988.193,37 41,35
De 31 a 365 dias R$ 88.788.609,95 18,64
Acima de 365 dias R$ 190.561.473,09 40,01
Total R$ 476.338.276,41 100,00

O Estudo de ALM realizado em outubro de 2025 demonstra que o IPRESV
possui capacidade financeira e atuarial para adquirir ativos de vértices longos,
2030, 2035, 2045 e 2050, comprometendo até 60,53% da carteira (Titulos
Pudblicos > 46,24%, IPCA > 13,13 e Pré-Fixados > 1,16%), portanto, o portfolio
do IPRESV ainda tem espaco para novos lotes de Titulos Publicos e papeis de
instituices financeiras com vencimentos acima de 365 dias.

A estrutura de liguidez permanece compativel com as necessidades financeiras
do Instituto, assegurando recursos suficientes para o pagamento dos beneficios
previdenciarios e permitindo, simultaneamente, a manutencdo de
investimentos com horizonte de longo prazo compativel com o perfil atuarial do
RPPS.

9. Andlise de Risco da Carteira (Definicdes):

O Comité de Investimentos do IPRESV utiliza-se de diversas ferramentas para
medir os riscos de suas aplicacfes, sao elas:

Risco Agregado por Segmento - E a soma dos riscos dos ativos de um
mesmo segmento, por exemplo: Na renda fixa temos os Titulos Publicos,
papeis de Instituicdes financeiras e fundos CDI. E uma avaliacdo do risco
apenas deste grupo de ativos. Essa analise é efetuada considerando cada
artigo da resolugédo CMN.

A avaliacdo do risco agregado por segmento é uma ferramenta essencial para
0 gerenciamento de riscos da carteira, permitindo que o gestor monitore e
controle os diferentes tipos de risco para ajustar ou rebalancear seus ativos.
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Value-At-Risk (VaR) - Consiste em uma métrica estatistica que quantifica a
perda potencial maxima que um ativo pode sofrer em um determinado periodo
de tempo, com um certo nivel de confianca.

Rating e Probabilidade de Default (PD) - Rating € uma nota de crédito
atribuida por agéncias especializadas a uma instituicao financeira, ap0s uma
avaliacdo da capacidade de honrar suas dividas no prazo, eliminando ou
mitigando o risco de inadimpléncia (default). A probabilidade de default € a
chance de essa instituicAo ndo conseguir cumprir com seus COmMpPromissos.
Assim sendo, quanto maior o rating, menor a probabilidade de default.

Risco Ponderado - E o risco individual de um segmento multiplicado por sua
participagdo na carteira. Desta maneira o gestor consegue identificar quanto
cada segmento contribui para o risco total do portfélio e assim € definido o Risco
Ponderado total. E para definirmos o nivel de risco da carteira devemos
considerar que se estiver concentrado em segmentos com maior volatilidade, o
risco total tende a aumentar; por outro lado, quanto mais distribuida estiver
entre classes com baixa correlacdo, menor sera o risco agregado ao portfolio.

Além destas ferramentas, com auxilio de Inteligéncia Artificial e com o objetivo
de aprimorar o controle e a transparéncia na gestdo da carteira de
investimentos do RPPS, o Comité de Investimentos desenvolveu uma
metodologia propria de Analise Qualitativa Integrada de Risco por Classe de
Ativo, com base em critérios de risco de mercado, crédito e liquidez. Cada
classe foi avaliada em uma escala de 1 (risco muito baixo) a 5 (risco muito alto),
considerando as caracteristicas estruturais dos ativos e sua sensibilidade a
fatores externos. Essa classificacdo permite ao Comité conhecer o perfil de
risco da carteira de forma didatica e comparativa, subsidiando decisbes
estratégicas de alocacéao e controle de riscos.

Em adicdo a estas ferramentas, todos os ativos ou fundos que compdem a
carteira do IPRESV séo devidamente credenciados e os emissores, gestores
ou administradores devem constar na lista exaustiva da Secretaria de Regimes
Préprios e Complementares do Ministério da Previdéncia.

Com relacéo aos papeis de emisséo das instituicdes financeiras (CDB, RDC ou
LF) a analise é ainda mais criteriosa, onde séo verificados alguns fatores
adicionais, tais como:

Satde Financeira da Instituicdo - E avaliada a solidez do banco emissor,
observando como métrica alguns indicadores:
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1) Indice de Basiléia — Este € o principal indicador de solvéncia, onde é medida
a relacdo entre o capital proprio do banco e o risco de seus ativos
(empréstimos/investimentos), garantido que bancos tenham reservas para
cobrir perdas inesperadas.

Quanto maior o indice, mais capitalizado o banco esta para absorver
eventuais prejuizos. No Brasil o minimo exigido € 10,5%, porém nos
sentimos confortaveis com indices acima de 14%.

2) Lucratividade e Retorno sobre o PL (ROE) — Mede a eficiéncia de uma
empresa em gerar lucro a partir dos recursos préprios dos acionistas. Um
historico consistente de lucro indica uma gestéo eficiente e sustentavel. Um
ROE satisfatorio para o BC é acima de 15% e acima de 20% ja é
considerado excelente. S80 essas métricas que utilizamos.

3) Nivel de Inadimpléncia da Instituicdo — Bancos com nivel de inadimpléncia
acima da média ou crescente sao vetados de aplicacdes pelo Comité de
investimentos do IPRESV. Uma inadimpléncia abaixo de 5% é considerada
alinhada com o Sistema Financeiro Nacional.

Diversificacdo — O limite definido no Regimento Interno do Comité de
Investimentos para aquisicdo de papeis emitidos por uma Unica instituicdo
financeira é de 5% (cinco por cento), podendo ultrapassar este percentual
apenas por motivo de valorizacdo do papel depois de adquirido
(desenquadramento passivo).

Comparativo Titulo Pablico X Titulo Privado — Anteriormente a todas essas
etapas, a aquisicdo de papel emitido por instituicdo financeira sé sera
analisada, caso a taxa de retorno (rentabilidade) ofertada for,
significativamente, mais vantajosa que as taxas das NTN-B com mesmo
vencimento.

9.1 Value-At-Risk (VaR) - Horizonte 21 dias/Nivel de Confianca 95%:
(Base —Junho 2026)

TIPO DE ATIVO RISCO

Renda Fixa 0,51%
Renda Variavel 7,14%
Investimentos no Exterior 9,59%
Investimentos Estruturados (Multimercados e FIPs) 5,58%
Fundos imobiliarios 1,90%
Total 1,48%
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A relacdo risco/retorno da carteira continua bem segura, onde o VaR
apresentou uma reducao de 1,95% no encerramento do 1° trimestre de 2026
para 1,48% neste trimestre. Essa reducdo deve-se ao aumento de exposicao
em renda fixa.

De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de risco com
base no VaR séo de 5% (cinco por cento) para a renda fixa e 20% (vinte por
cento) para a renda variavel, portanto, o nivel de exposicéo a riscos da carteira
do IPRESV esta bem aquém do limite aceitavel.

9.2 Anélise Qualitativa de Risco e Risco Ponderado:

SEGMENTO INDICE DE % DA CARTEIRA RISCO
RISCO (1-5 PONDERADO

Art. 72| - Fundos e ETFs 1 16.49

100% Titulos Publicos ' 0,1649

Art. 72 11l - Titulos do 1

Tesouro Nacional 34,44 0,3444

Art. 72V - Fundos ou ETFs 2 989

de Renda Fixa ’ 0,1978

Art. 72 VI - Ativos de Renda 2 10.19

Fixa (Inst. Financeiras) ' 0,2038

Art. 72 VI - Crédito Privado 3 3,91 0,1173

Art. 821 - Fundos de AgOes 5 8,14 0,407

Art. 82 11l - Fundos de

Acbes - BDR 0,59 0,0295
T -

Art. 9‘ Il - Investimentos no 4 3.43

Exterior 0,1372

Art. 102 | - Multimercados 4 11,54 0,4616

Art. 102 Il - FIPs 5 1,15 0,0575

Art. 11 - Fundos

Imobiliarios 0.23 0,0069

TOTAL 100 2,1200

Assim sendo, a carteira de investimentos do IPRESV apresentou um Risco
Ponderado de 2,12, mantendo-se em um nivel equilibrado, bem proximo do
conservador, em virtude da maior exposi¢ao a ativos de renda fixa com menor
risco.
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9.3 Andlise de Risco Agregado:

A tabela abaixo resume os principais riscos predominantes em cada classe de
ativos da carteira, permitindo ao Comité identificar de forma rapida as fontes de
risco e adotar medidas de mitigagcdo quando necessario.

TIPO DE ATIVO RISCOS EXPOSTOS

Titulos do Tesouro Direto Risco de Mercado (quase nulo - soberano)
Fundos 100% T.P. Risco de Mercado e Crédito (baixissimo)
Fundos de Renda Fixa Risco de Crédito e de Mercado (baixo)
Ativos de Renda Fixa Risco de Crédito e Liquidez (baixo)
Renda Variavel (Agdes) Risco de Mercado (elevado)

Exterior e BDR Nivel | Risco de Mercado e Liquidez (alto)
Multimercados Risco de Mercado, Crédito e Liquidez (médio)
Fundos de Participacoes (FIP) Risco de Liquidez e Crédito (elevado)
Fundos Imobiliarios Risco de Mercado e Liquidez (médio)

ApOs andlise dos relatérios mensais elaborados pela Coordenadoria de
Investimentos, dos indicadores de rentabilidade, liquidez, risco e enquadramento
legal, o Comité conclui que a carteira de investimentos do IPRESV permaneceu
aderente a Politica de Investimentos e aos limites estabelecidos pela Resolucéo
CMN n° 5.272/2025 durante o segundo trimestre de 2026. A estratégia adotada
mostrou-se adequada para 0 cenario econdmico observado no periodo,
permitindo que o Instituto encerrasse o primeiro semestre ligeiramente acima da
meta atuarial, preservando elevado nivel de liquidez, adequada diversificacao
entre segmentos e controle dos riscos da carteira. Diante das andlises
realizadas, o Comité entende que a estratégia permanece consistente com 0s
objetivos previdenciarios do Instituto, sem necessidade de alteracdes
extraordinarias naquele momento.

Ressaltamos que todas as movimentacdes financeiras dos recursos do IPRESV
agui descritas, tanto as aplicacdbes como os resgates foram aprovadas pelo
Comité de investimentos, com base na Politica de Investimentos previamente
aprovada pelo Conselho de Administracéo.

Este relatorio é parte integrante da Ata da 532 Reuni&o Ordinéaria do Comité
de Investimentos, realizada no dia 21/07/2026.
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Eventos Relevantes de 2026

é) Janeiro O Julho

20/07 Inicio do periodo destinado as convencdes partidarias
e a definicdao de candidaturas para a eleicao.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reuniao do BCE para decisdo de juros

29/07 Reuniao do FOMC para decisdo de juros

() Fevereiro () Agosto

05/08 Fim do periodo destinado as convencdes partidarias e
a definicdo de candidaturas para a eleicao.

05/08 Reunidao do Copom para decisado de juros.

() Marco 15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

C) Setembro

10/09 Reunido do BCE para decisdo de juros

16/09 Reunidao do FOMC para decisdo de juros

() Abril 16/09 Reuniao do Copom para decisdo de juros.

22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

30/09 Fim do financiamento temporério de gastos nos EUA

C) Outubro

04/10 Primero Turno das Eleicoes Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Eleicdes Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunido do FOMC para decisdo de juros

29/10 Reuniao do BCE para decisdo de juros

() Novembro

() Maio 03/11 Eleigoes legislativas nos EUA

04/11 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
23/11 Relatério Bimestral de Receitas e Despesas.

() Dezembro

09/12 Reunido do FOMC para decisdo de juros
09/12 Reunido do Copom para decisdo de juros.
17/12 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Y

) Junho
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Choque de energia, inflacao persistente e bancos centrais mais cautelosos

O 1° semestre de 2026 foi marcado por aumento relevante da complexidade do cenario macroecondmico global.
O periodo comegou com atividade mais resiliente do que o esperado nas principais economias, inflagdo ainda acima
das metas e bancos centrais avaliando cuidadosamente o espaco para flexibilizagdo monetaria. A escalada do conflito
no Oriente Médio adicionou um choque de oferta relevante via energia, elevando a volatilidade dos mercados,
pressionando custos e dificultando a condugao da politica monetaria global.

Ao longo do semestre, o choque energético passou por trés fases distintas. Inicialmente, foi tratado como risco
temporario, com impacto concentrado na inflagdo cheia e nos precos de energia. Em seguida, sua persisténcia
aumentou a preocupacao com efeitos de segunda ordem sobre nucleos, salarios e expectativas, reduzindo o espaco
para cortes de juros e recolocando cenérios de aperto no radar de alguns bancos centrais. No fim do semestre, a
reducdo das tensGes no Oriente Médio e o retorno do petréleo a niveis proximos aos pré-conflito removeram parte
dos riscos de um choque energético global mais duradouro, deslocando o foco para a persisténcia inflacionaria
subjacente e para a mudanca nas fun¢des de reacdo das autoridades monetarias.

Nos Estados Unidos, a economia manteve crescimento resiliente ao longo do semestre, inicialmente sustentada
pelo consumo e por um mercado de trabalho de baixa rotatividade, e posteriormente por investimentos ligados a
inteligéncia artificial, impulso fiscal e condic¢des financeiras ainda favoraveis. A inflagdo, porém, permaneceu acima
da meta, com pressdes associadas a tarifas, custos de insumos, energia e servigos. O Federal Reserve manteve os
juros em 3,50%-3,75% a.a. no periodo, mas sua comunicacao evoluiu de uma postura de “wait-and-see” para um
regime mais restritivo, no qual a possibilidade de cortes perdeu forca e a manutencdo, ou mesmo eventual alta,
passou a ganhar relevancia.

Na Area do Euro, o semestre combinou crescimento modesto, maior sensibilidade ao choque energético e
deterioracdo temporaria da inflacdo. A regido iniciou o ano ainda em expansdo moderada, mas com fragilidade
crescente, especialmente pela dependéncia de importagdes de gas e petrdleo. No segundo trimestre, o quadro
passou a se aproximar de um estagflacdo leve, com enfraquecimento da atividade e reaceleragdo inflacionaria,
sobretudo em servicos. Apos a alta de juros pelo BCE em junho, a melhora parcial dos dados de inflagdo e a dissipacdo
do choque de energia reduziram a urgéncia de novos apertos, deslocando o debate para a duragdo da manutencao
dos juros em patamar restritivo.

Na China, observou-se melhora ciclica no inicio do ano, impulsionada por exportacdes e indlstria, mas o
crescimento permaneceu estruturalmente desequilibrado, com consumo fraco, mercado de trabalho pressionado e
fragilidade persistente do setor imobilidrio. Ao longo do segundo trimestre, a atividade continuou sustentada por
investimento industrial, exportacdes e setores ligados a tecnologia e inteligéncia artificial, enquanto a inflagdo
permaneceu benigna, limitada pelo excesso de capacidade e pela dificuldade de repasse de custos ao consumidor.

No Brasil, o semestre foi caracterizado por surpresas na atividade e deterioracdo do quadro inflacionario. A
resiliéncia do mercado de trabalho, o crescimento real dos saldrios e a recuperacdo da indistria sustentaram
desempenho mais forte no inicio do ano. No segundo trimestre, o PIB do 1T26 confirmou aceleracdo da absorcdo
domeéstica, o desemprego permaneceu préximo da minima histérica e a inflagdo acumulada em 12 meses ultrapassou
o teto da meta. O Copom iniciou o ciclo de calibragem com cortes graduais, mas a combinacdo de hiato positivo,
expectativas desancoradas, inflacdo elevada e estimulo fiscal tornou o espaco para flexibilizacdo adicional cada vez
mais limitado
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Estados Unidos: resiliéncia da atividade e Fed mais restritivo

A economia americana atravessou o semestre com desempenho resiliente, embora com mudanca relevante na
composicdo do crescimento. No inicio do ano, o consumo das familias permaneceu robusto, apoiado por
fundamentos ainda favoraveis de renda e por estimulos tributarios defasados. O mercado de trabalho seguiu
apertado, com baixa taxa de demissdes, contratacdes moderadas e desaceleracdo do crescimento da forca de
trabalho, associada a fatores demograficos e restricdes migratorias.

Ao longo do segundo trimestre, os investimentos ligados a inteligéncia artificial ganharam protagonismo como
motor da expansdo. O PIB do 1T26 foi revisado para 1,6% t/t anualizado, com mudanca qualitativa relevante:
investimentos substituiram parcialmente o consumo das familias como principal vetor de crescimento, enquanto a
gueda da taxa de poupanca e a reducdo da renda real disponivel sinalizaram menor folego prospectivo para o
consumo.

O mercado de trabalho manteve sinais de firmeza, apesar da moderac¢do na criacdo liquida de vagas. Em junho,
a economia criou 57 mil postos, abaixo do consenso, mas a taxa de desemprego recuou para 4,2%, ainda préxima
das estimativas de equilibrio do Fed. A dinamica permaneceu caracterizada por baixo nivel de demissdes, vagas em
aberto em patamar elevado e melhora gradual nas intengdes de contratacao.

A inflacdo foi o principal fator de restricdo a politica monetaria ao longo do semestre. No primeiro trimestre, as
pressdes refletiam tarifas comerciais, custos de insumos e o choque de energia, que adicionou viés estagflacionario
ao cenario ao elevar a inflacdo cheia e comprimir a renda real das familias. No segundo trimestre, mesmo com a
dissipacdo parcial do choque energético, a inflacdo subjacente permaneceu elevada, com PCE cheio em 3,8% a/a e
nucleo em 3,3% a/a, bem acima da meta de 2%.

Nesse ambiente, a funcdo de reacdo do Federal Reserve tornou-se progressivamente mais restritiva. No inicio
do semestre, o Comité mantinha estratégia de “wait-and-see”, avaliando cortes apenas diante de evidéncias mais
claras de convergéncia da inflacdo. Com a persisténcia inflacionéria, o choque de energia e a resiliéncia da atividade,
a probabilidade de cortes foi gradualmente reduzida. Ao fim do semestre, o Fed retirou formalmente o viés de
afrouxamento, e as projecdes passaram a indicar um regime de manutencao ou eventual alta de juros.

Zona do Euro: crescimento fragil, choque energético e BCE em modo
restritivo

A Area do Euro iniciou o semestre em trajetria de crescimento moderado, mas com sinais crescentes de
fragilidade. A regido mostrou-se particularmente sensivel ao choque energético global, dada sua elevada
dependéncia de importagdes de gas, petréleo e derivados. Esse contexto elevou os riscos inflacionarios e aumentou
a cautela do Banco Central Europeu.

No primeiro trimestre, os indicadores de atividade ainda apontavam expansdo, com alguma melhora na
industria. No entanto, a leitura qualitativa era menos construtiva: parte do avanco manufatureiro refletia efeitos
técnicos relacionados a prazos de entrega mais longos e recomposicdo de estoques, enquanto a demanda final
permanecia moderada. Ao mesmo tempo, empresas passaram a operar em modo mais defensivo, com pressdo sobre
margens, postergacdo de investimentos e reducdo de contratagdes.
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No segundo trimestre, o quadro se deteriorou. O PMI composto permaneceu em territério contracionista pelo
segundo més consecutivo em maio, enquanto a inflacdo reacelerou de forma disseminada. A fraqueza concentrou-
se principalmente no setor de servicos, enquanto a indistria manteve algum grau de resiliéncia, embora com baixa
qualidade, refletindo antecipacao de producao, estoques e protecdo contra os choques de custos.

A inflacdo evoluiu em duas etapas. Inicialmente, a aceleragdo esteve concentrada na energia, com nucleo ainda
relativamente contido, padrdo tipico de choques de oferta. Posteriormente, a inflacdo de servigos passou a preocupar
mais, avangando de 3,0% para 3,5% a/a, sinalizando disseminacao parcial das pressdes para além da energia. No fim
do semestre, a inflacdo de servicos surpreendeu para baixo, reduzindo os riscos de efeitos de segunda ordem
semelhantes aos observados em 2022-2023.

Diante desse trade-off entre inflacdo acima da meta e atividade fraca, o BCE elevou juros em junho. Apés a alta,
o debate migrou rapidamente de “quanto apertar” para “por quanto tempo manter” a politica monetéaria em territério
restritivo. A postura esperada tornou-se mais paciente, com foco na evolucao de salarios, expectativas de inflagdo e
persisténcia dos nucleos.

China: recuperacao ciclica com crescimento ainda desequilibrado

A economia chinesa apresentou melhora ciclica no inicio de 2026, impulsionada por exportagdes, producido
industrial e recuperacdo dos PMIs apos a fraqueza observada no fim de 2025. O governo estabeleceu meta de
crescimento entre 4,5% e 5,0% para o ano, a mais baixa em mais de trés décadas, sinalizando maior tolerancia das
autoridades a um ritmo estruturalmente mais moderado de expanséo.

Apesar da melhora de curto prazo, o crescimento permaneceu desequilibrado ao longo do semestre. A expansao
continuou dependente do setor externo, do investimento industrial e de setores estratégicos, como semicondutores,
inteligéncia artificial, biotecnologia e novas tecnologias de comunicagdo. A auséncia de um grande pacote de
estimulo a renda das familias manteve o consumo doméstico como elo fraco da recuperacao.

No segundo trimestre, a atividade permaneceu resiliente, sustentada por investimento industrial, exportacbes e
segmentos ligados a inteligéncia artificial. A demanda externa continuou desempenhando papel relevante, enquanto
a reducdo das tensdes comerciais entre Estados Unidos e China diminuiu a urgéncia de estimulos adicionais no curto
prazo.

O setor imobilidrio permaneceu como principal vetor negativo. A crise prolongada continuou afetando
investimento, confianca das familias, riqueza imobilidria e demanda por bens duraveis. A fraqueza do mercado de
trabalho e do consumo limitou a transmissdao da melhora industrial para a demanda doméstica ampla.

A inflagdo permaneceu benigna ao longo do semestre. O excesso de capacidade, a competicdo intensa e a
dificuldade de repasse de custos mantiveram o CPI baixo, enquanto pressdes no PPI sugeriram compressdo de
margens em setores proximos ao consumidor final. Esse ambiente preserva espago para politicas monetaria e fiscal
acomodaticias, caso a atividade perca tracdo no segundo semestre.

Brasil: atividade forte, inflacdo acima do teto e Selic proxima do fim do
ciclo

A economia brasileira surpreendeu positivamente ao longo do semestre. No inicio do ano, a resiliéncia do
mercado de trabalho, o crescimento real dos salarios e a recuperacao da industria sustentaram um desempenho mais
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forte da atividade. No segundo trimestre, a divulgagdo do PIB do 1726 confirmou crescimento de 1,1% t/t, com
recuperacao disseminada da absorcdo doméstica e contribuicdo relevante de setores ciclicos.

O mercado de trabalho permaneceu apertado durante todo o semestre. A taxa de desemprego ficou préxima
da minima histdrica, enquanto os salarios reais continuaram crescendo acima da produtividade. Essa dinamica
sustentou renda e consumo, mas também reforgou pressdes sobre a inflacdo de servicos. Em maio, o Caged mostrou
desaceleracdo na criacdo de vagas, mas sem evidéncia suficiente de enfraguecimento relevante do mercado de
trabalho.

A inflacdo deteriorou-se de forma consistente. No primeiro trimestre, o IPCA voltou a acelerar, com pressdes
relevantes em servicos, alimentos e riscos adicionais associados ao repasse do choque de energia. No segundo
trimestre, o IPCA acumulado em 12 meses ultrapassou o teto da meta, enquanto a média dos nucleos permaneceu
em patamar elevado. Embora o IPCA de junho tenha apresentado composicdo marginalmente mais benigna, com
alivio em alimentacdo e combustiveis, os riscos seguiram concentrados para cima por conta de mercado de trabalho
apertado, El Niflo, cambio e estimulos fiscais.

O quadro fiscal permaneceu fragil. A forte expansdo de despesas no primeiro semestre pressionou a percepgao
de risco, com déficits primarios relevantes e alta da divida publica. Em maio, o Setor Publico Consolidado registrou
déficit priméario de R$ 56,1 bilhdes, e o déficit acumulado em 12 meses atingiu R$ 149 bilhdes, equivalente a -1,14%
do PIB. A divida liquida subiu para 67,9% do PIB, enquanto a divida bruta avancou para 81,1% do PIB.

No setor externo, os dados foram relativamente mais construtivos. O déficit em conta corrente em 12 meses
recuou para US$ 64,1 bilhdes, enquanto o investimento estrangeiro avancou para US$ 83,3 bilhdes, ou 3,38% do PIB.
A balanca comercial seguiu favorecida por exportacdes de petréleo, embora as importacbes permanecessem
resilientes diante da atividade doméstica aquecida.

Na politica monetaria, o Copom iniciou o semestre com postura cautelosa e avangou em cortes graduais de 25
pontos-base, levando a Selic para 14,25% a.a. em junho. No entanto, a comunicacdo tornou-se progressivamente
mais desconfortavel. O Banco Central reconheceu inflacdo cheia e nucleos acima do limite superior, expectativas em
deterioracao, hiato positivo e revisdo altista do crescimento. O balanco de riscos passou a ser caracterizado por
assimetria altista, enquanto a probabilidade de a inflagdo superar o teto em 2026 subiu de forma relevante.

Diante desse conjunto, o ciclo de calibragem se aproxima do fim. Embora ndo se possa descartar ajuste residual,
os fundamentos tornam menos sustentavel a continuidade da flexibilizacdo: atividade resiliente, mercado de trabalho
apertado, salarios reais acima da produtividade, inflacdo acima do teto, expectativas desancoradas e politica fiscal
expansionista.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até junho de 2026)

L inbices [ sEvESTRE| ANo | 12M | 24M [ 36M | 48M | 60M |
CDI 6,85% 6,85% 14,78%  28,70%  43,75%  63,22%  77,34%
IMA-S 6,95% 6,95% 1499%  2925%  44,56% 64,51%  79,72%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 7,09% 7,09% 14,92%  30,71%  51,56%  69,50%  88,36%
IMA-B 4,08% 4,08% 8,26% 16,19%  1975%  3594%  41,08%
IRF-M 5,06% 5,06% 1212%  24,62%  3445%  56,96%  59,72%
DOLAR -5,92% -5,92% -514%  -6,88% 7,42% -1.17% 3,49%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 6,76% 6,76% 23,89%  3883%  4568%  7457%  35,66%
MSCI WORLD em R$ 2,47% 247% 13.69%  27,96%  7472%  8730%  6551%
NASDAQ em R$ 6,11% 6,11% 22,07%  37,66% 104,22% 13490% 87,04%
S&P 500 em R$ 3,07% 3,07% 14,65% 27,89% 81,01% 9579%  80,59%
MSCI WORLD (Moeda original) 8,92% 8,92% 19,85% 3741%  62,65% 8952%  59,93%
NASDAQ (Moeda original) 12,79% 12,79% 2869% 4783%  90,12% 137,69%  80,74%
S&P 500 (Moeda original) 9,55% 9,55% 20,86%  37,34%  6851%  9811%  7451%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

128% 1,16% 122% 128% 105% 122% 1,16% 1,00% 121% 1,09% 1,07% 1,12%

IMA-S 130% 1,17% 124% 129% 106% 123% 1,18% 101% 127% 109% 1,09% 1,12%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 142% 1,10% 1,19% 108% 1,10% 121% 136% 079% 046% 123% 182% 123%
IMA-B -0,79% 084% 054% 1,05% 204% 031% 100% 179% 017% 181% 031% -1,04%

IRF-M 029% 166% 126% 137% 167% 030% 196% 099% -059% 124% 068% 0,69%

DOLAR 2,66% -314% -199% 124% -094% 3,16% -495% -154% 136% -442% 137% 237%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) -417% 6,28% 3,40% 226% 637% 129% 1256% 4,09% -0,70% -0,08% -722% -1,01%
MSCI WORLD em R$ 392% -072% 104% 320% -0,76% 391% -286% -091% -528% 461% 580% 154%
NASDAQ em R$ 645% -161% 352% 599% -244% 261% -405% -487% -3,46% 10,19% 984% -0,51%

S&P 500 em R$ 488% -129% 148% 353% -081% 311% -365% -239% -3,80% 554% 659% 1,28%

MSCI WORLD (Moeda original) 1,23% 249% 3,09% 194% 018% 073% 219% 064% -655% 945% 437% -0,80%
NASDAQ (Moeda original) 370% 158% 561% 470% -151% -053% 095% -338% -475% 1529% 836% -281%
S&P 500 (Moeda original) 217% 191% 353% 227% 0,13% -005% 137% -087% -509% 1042% 515% -1,06%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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Tabela e Grafico (Risco x Retorno): Desempenho Indicadores Financeiros - 1° Semestre

Retorno Volatilidade
(Anualizada)

NASDAQ (Moeda Original) 12,79% 20,03%
S&P 500 (Moeda Original) 9,55% 13,99%
MSCI World (Moeda Original) 8,92% 12,99%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 7,09% 0,72%
IMA-S 6,95% 0,03%

CDI 6,85% 0,01%

IBOVESPA (ACOES BRASIL) 6,76% 19,18%
NASDAQ em R$ 6,11% 18,91%
IRF-M 5,06% 4,53%

IMA-B 4,08% 5.38%

S&P 500 em R$ 3,07% 13,96%

MSCI World em R$ 2,47% 11,99%
Délar -5,92% 10,62%

Desempenho no Semestre

15,00% —
NASDAQ (M. Original)
°
S&P 500 (M. Original)
10,00%
' °
. °
IMA iIDA_DI MSCI World (M. Original) IBOVESPA
L8 IRF-M S
o 5:00% ® IMA-B NASDAQ
c ® S&P 500
c MSCIWorld ~ @
o °
‘6
E  0,00%
-5,00% Doélar
°
-10,00%
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

Volatilidade

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete tnica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao conteido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos, planejamento estratégico, situacdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencdo das informacdes apresentadas, as projecdes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou nao se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagdes abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer apés a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por ultimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico nao se responsabiliza por qualquer decisao do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicacdo acidental de informacdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagdo do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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PATRIMONIO LIQUIDO RENTABILIDADE (12M) RENTABILIDADE (24M) VOLATILIDADE (12M) {NDICE DE SHARPE {12M}
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Fundo FIC DE FI CAIXA TOP RF REF DI LP - Investidor10

WNOImMe ao Furtao

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA TOP
RENDA FIXA REF DI LONGO PRAZO

DATA INICIAL
05/05/2014

CLASSE
FUNDOS DE RENDA FIXA

GESTOR DO FUNDO
CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

TAXA DE ADMINISTRAGAQ
0,15%

CONDOMINIO
ABERTOQ

y A

& 7
A

CNPJ

19.769.018/0001-80

Benchmark

DI DE UM DIA

COMPOSICAD DO FUNDO

FI

ADMINITRADOR DO FUNDO
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TAXA DE PERFORMANCE

0,00%

~
RENTABILIDADE HISTORICA FIC DE FI CAIXA TOP RF REF DI LP
ARRASTE O QUADRO PARA VER MAIS DADOS =
2026 1,17% 1,02% 1,19% 1,03% 1,18% 1,15%  0,43% - = ” 7.38% 222,37%
2025 109%  091% 1,09% 1.06% 1.16% 111% 1,29% 1,17% 1,25% 1.26% 1.06% 1.24% 14,57% 200,21%
2024 1.01% 0,84% 0,87% 0,90% 0.84% 078%  087% 090%  086%  096%  081%  079% 11,04% 162,02%
2023 110%  077% 1,14% 0,94% 1,19% 113% 1,14% 1.25% 1,03% 1,03% 0.96% 0,94% 13,38% 135,98%
2022 082%  086%  093% 0.82% 1,10% 1,07% 1,02% 119%  1,10% 1.04% 1,05% 1.17% 12,86% 108,13%
2021 0.16% 0.08% 0.07% 0.23%. 0.24% 0.22% 0.51% 0.51% 0.58% 0.51% 0,63% Q.76% 4,69% B84,42%
2020 038%  028%  011% -005%  033%  026%  028%  015%  0.02% 0,10% 0.16%  0,44% 2,51% 76,16%
2012 0,53% 0,48% 0.47% 0.51% 0.55% 0,46% 0,55% 0,49% 0,45% 0,46% 0,31% 0,35% 5,77% 71,84%
2018 0,57%  0,45% 0.52% 051% 0,50%  051%  053%  056%  0,44% 0.53%  0,49%  048% 6,29% 62,47%
2017 108%  0.88% 1.07% 0,79% 0,93% 0,83%  0.79% 0.79%  063%  064%  0.56% 0.53% 9.95% 52.86%
2016 104%  099% 1,19% 1,08% 111% 1,16% 112% 121% 111% 1,05% 1,06% 112% 14,06% 39,03%
2015 0,94% 0,85% 1,05% 0.87% 0,99% 1,08% 1,19% 1,14% 1,13% 1,17% 1,05% 1,17% 13,50% 21,89%
2014 = - = 078%  083%  095%  088%  092%  096% 0,85% 0.99% 7,39% 7.39%
~
CONSISTENCIA
https://investidor10.com.br/fundos/fic-de-fi-caixa-top-rf-ref-di-p/ 2/6
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Objetivo

2 RIZA

O fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao e a rentabilidade de suas cotas por
meio do investimento em Ativos Imobilidrios para participacdo, aquisicdo, alienacdo, desenvolvimento,

manutencao e exploragdo comercial no segmento de shoppings centers.

Riza Malls

Gestao

Riza Real Estate

Inicio das Atividades

Novembro | 2025

Ambiente de Negociagao

CETIP

Taxa de Administragao

0,03% ao ano sobre o PL

Data Ex-Rendimentos

11° dia util

'Referentes ao fechamento de abril de 2026

Administracao

XP Adm

Prazo

5 anos, prorrogavel por
mais 1 ano

Quantidade de Emissdes

Taxa de Performance

N&o ha

Pagamento Rendimentos

12° dia util

Custodiante e Escriturador

Oliveira Trust

Publico Alvo

Geral

Quantidade de Cotas

10.000.000

Divulgacgao de Resultados

Ultimo dia Util do més

Patrimonio Liquido

R$ 1.036.891.430"

(8} CamScanner
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Destaques Riza Malls

Desempenho do Fundo

No més de abril, o Fundo manteve desempenho sdélido, com distribuicdo de R$ 7,88 milhdes em dividendos
(R$ 0,788 por cota) e valorizagdo da cota patrimonial pelo IPCA (m-2), equivalentes a um Total Return de
IPCA + 10% ao ano, em linha com o rendimento preferencial estabelecido na estrutura do Fundo.

Destaques Operacionais

Os shoppings sustentaram ocupacgdo elevada, com leve recuo da vacancia no més. As vendas totais
somaram R$ 392,4 milhdes (+1,6% vs. abril/25), com destaque para SSS de +6,2% no Tieté Plaza e SSR de
+16,1% no Campinas. Além disso, o consolidado do NOI dos shoppings foi de R$ 33,6 milhdes (+6,7% YoV),
com inadimpléncia liquida controlada.

Retorno Riza Malls

A cota do Fundo possui rendimento preferencial de IPCA + 10% a.a., durante 5 anos com opgdo de
prolongar 1 ano. Considerando esse rendimento e tragando um comparativo ao CDI' durante o prazo do
fundo, obtém-se a seguinte evolugao:

Cota Riza Malls

280,00
250,00
220,00
190,00

160,00

iza Malls Feeder CDI

)

EamScanner'

" No rendimento da cota, considera-se a isengdo do fundo e o CDI bruto, a partir das proje¢des FOCUS
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Fundo

Resultado

O Fundo apresentou desempenho positivo no
més de maio, com geragao de caixa operacional
proveniente dos shoppings, sustentando a
distribuicdo de dividendos.

Resultado’ (R$ mil) Abr-26 2026 20252
Receitas 9.414 45.882 34.575
Receita Imobilidria 8.960 43.650 9.572

Ganho de Capital - S -

Resultado Financeiro 454 2.232 25.003
Despesas (1.074) (5.938) (3.133)
Taxa Global (1.057) (4.357) (3.022)
Outras Despesas (17) (1.587) (111)
Resultado 8.340 39.944 31.443
Resultado/Cota 0,834 3,99 314
Dividendos

No dia 19 de maio, foi distribuido um total de R$
7,88 milhdes em dividendos, resultando em R$
0,788 por cota, além de uma valorizagédo da cota
patrimonial de IPCA3 (m-2), resultando em um
Total Return de IPCA + 10% ao ano. Tiveram
direito aos rendimentos os detentores de cotas
no fechamento de 18 de maio.

10 resultado considera o consolidado do Feeder, Master e Atria, com as devidas exclusdes e combinagdes c 5 c S,c -
2 Considera desde outubro de 2025, quando o Fundo iniciou suas atividades a m a nﬂ E r

2 Regulamento do Fundo dita uma defasagem de IPCA de 2 meses
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Shoppings
Shopping Abr-26 LTM
ABL Grand Plaza 97,5% 98,2%
, . . Tieté Plaza 97,3% 97,5%
Em abril de 2026, a area dos shoppings ficou em
Partage Santana 91,8% 93,9%

340,5 mil m?, dos quais 98,8 mil m? sdo ABL
propria, ou seja, quase 30% da ABL total. A Caxias 95,6% 96,1%
seguir, a tabela mostra a composi¢ado de ABL

. o - Downtown 97,9% 95,6%
para cada shopping, com a nossa participagao e
ABL prépria. Metropolitano Barra 93,0% 92,5%
Ponta Negra 92,9% 93,1%
Shopping e % A,BL.
Total Prépria Campinas 96,8% 95,8%
Grand Plaza 69.812 20,0% 13.962 Bela Vista 98,6% 98,9%
Tieté Plaza 36.914 45,0% 16.611
SSS e SSR
Partage Santana 24.627 15,0% 3.694
Caxias 27.781 17,5% 4.862 Em abril de 2026, os indicadores de vendas e
Downtown N — _— alugugl apresentargm crescimento anual para a
maioria dos shoppings. Vale o destaque para o
Metropolitano Barra 44.035 40% 17.614 crescimento anual de Same Store Sales (SSS) do
o : o .
Ponta Negra T P TR Tieté Plaza Shopping de 6,2%, aléem do

Campinas que entregou um crescimento de
Camplize 36.137 25% 9.034 16,1% no Same Store Rent (SSR), apos
crescimento de 12,7% no més anterior.

Bela Vista 51.143 14,3% 7.319
Total 340.465 28,9% 98.838
Shopping SSS SSR
- Grand Plaza (0,7%) 0,1%
Taxa de Ocupagéao
Tieté Plaza 6,2% 6,1%
A taxa de ocupacdo dos shoppings da carteira Partage Santana {1.6%) (1.7%)
se manteve em patamares elevados, refletindo a Caxias 4,3% 5,5%
resiliéncia e a atratividade dos ativos, além da
Downtown 2,0% 2,2%

competéncia da administracdo na alocacao do
mix de lojas. Além disso, foi observado uma
manutencao da vacancia, reforcando a
tendéncia de demanda por espagos e
contribuindo para a estabilidade do fluxo de
receitas.

*Dados das tabelas referentes ao fechamento de abril de 2026

Metropolitano Barra
Ponta Negra
Campinas

Bela Vista

(1,3%)
2,5%
(0,6%)

5,0%

0,8%
11%
16,1%

N.D.

(8 CamScanner
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Vendas
Comparando com abril de 2025, as vendas

mantiveram-se consistentes com a tendéncia
positiva observada nos Ultimos meses dos
shoppings, refletindo a boa performance
operacional e atracdao dos ativos aos
consumidores. Além disso, houve um aumento
de 1,6% em relagdo as vendas registradas de R$

Em abril, as vendas totais do Portfolio de
shoppings da Riza totalizaram R$ 392,4 milhdes,
uma reducdo de 4,17% em relagcdo a margo,
refletindo o menor fluxo de pessoas e demanda
no més de abril.

Vendas Totais (R$ '000) 386,1 milhdes em abril de 2025.
54.674 Evolugdo de Vendas
3@0
37.731
42.853 [l
37.72012.113
31.411 392.350
49.378 -
88.530
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Vendas (R$ Milhdes) a=@==\/endas/m? (R$/m?2)

O indicador de vendas por metro quadrado nos
shoppings da carteira segue sendo um
termdmetro essencial para avaliar a eficiéncia
comercial dos ativos. No més abril, observamos
manutencdo de niveis saudaveis, refletindo a
boa performance dos lojistas e a atratividade
dos empreendimentos. Esse resultado reforga a
importancia do mix de lojas e das estratégias de
engajamento com consumidores. A média dos
ativos para o indicador foi de R$ 1.152/m?.

Inadimpléncia

Em geral, os shoppings encerraram o més
janeiro com inadimpléncia liquida controlada,
com renegociacbes de contratos de aluguéis,
reforcando a politica de cobranca dos ativos do
Fundo. Vale destacar que uma inadimpléncia
liquida negativa ¢ um sinal positivo, ja que o
shopping recuperou um maior valor inadimplido
Vendas/m? (R$/m?) do que gerou de inadimpléncia.

1268 1:338 1 275 1.358 ¢ 956
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) 2 S S S & o
S RN @ o Q8 R Q’b Q
& < & Q O~\\@ S N2
S R
Q@ O

(8 CamScanner

*Dados dos graficos referentes ao fechamento de abril de 2026



Riza Malls

Relatdrio Mensal
Maio | 2026

Inadimpléncia
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No més de abril, houve uma reducao do NOI
dos shoppings. Essa reducgao é vista como uma
continuagdo da queda de fevereiro, devido a
sazonalidade de comec¢o de ano. Foi observado
um NOI de R$ 33,4 mihdes, ou seja, uma
reducdo de 0,4% em relagcado ao més de
fevereiro. O NOI do Fundo, considerando a
participacdo nos shoppings, foi de R$ 9,7
milhdes.

NOI (R$ '000)
4.891
3.463
2.351 Il
2.887
2.641 925
2.716
4934 33.414
8.605
< T 85 F o s T L o,
S A S So 2 & F
S S S @
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*Dados dos graficos referentes ao fechamento de abril de 2026

2 RIZA

O indicador NOI/m? apresentou valores
saudaveis, reforcando a produtividade por area
locavel e indicando que os ativos estdo gerando
mais receita liquida proporcionalmente ao espago
disponivel. Essa tendéncia de resultados ¢é
fundamental para avaliar a rentabilidade e
direcionar estratégias de otimizagao do portfélio.

NOI/m? (R$/m?)

% < & @ . &
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Comparando com abril de 2025, o NOI manteve-
se consistente com a tendéncia positiva
observada nos Ultimos meses dos shoppings,
refletindo a boa performance operacional dos
ativos e a eficiéncia na gestao de despesas. Foi
observado um aumento de 6,7% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Evolucéo NOI
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Resumo

Cidade ABL Total (m?) ABL Prépria (m?) Participagdo Administrador  Ocupagéo NOI Total LTM (R$ ‘000)

Grand Plaza Santo André 69.812 13.962 20,00% SYN 97,50% 117.435
Tieté Plaza Séo Paulo 36.914 16.611 45,00% SYN 97,31% 69.452
Partage Santana Sao Paulo 24.627 3.694 15,00% Partage 91,83% 37.287
Caxias Duque de Caxias 27.781 4.862 17,50% Allos 95,63% 37.208
Downtown Rio de Janeiro 9.566 9.566 100,00% Ancar 97,89% 12.678
Metropolitano Barra  Rio de Janeiro 44.035 17.614 40,00% SYN 93,03% 37.505
Ponta Negra Manaus 40.451 16.176 39,99% HBF 92,90% 30.233
Campinas Campinas 36.137 9.034 25,00% Argo 96,80% 49.696
Bela Vista Salvador 51.143 7.319 14,31% Bela Vista 98,59% 66.970
Total 340.465 98.838 458.464
Galeria
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Glossario
ABL - Area Bruta Locavel: padronizagao

internacional que soma todas as areas
disponiveis para locagdo, medida em metros
quadrados. Indicador avalia o tamanho e
potencial de receitas de um imével.

ABL Propria: ABL de titularidade do fundo,
ponderada pela participa¢gdo em cada ativo.

NOI: Receita Operacional Liquida. Métrica
financeira que indica a rentabilidade de um
ativo, calculado pela receita gerada pelo imével
menos suas despesas operacionais.

Cap Rate: NOI sobre o valor do ativo, indicando
a taxa de retorno esperada para aquele ativo.

SSS: Same Store Sales. Mede o crescimento
percentual das vendas de lojas comparaveis
(em operagdo ha mais de 12 meses), indicando
performance organica e maturidade do ativo.

SSR: Same Store Rent. Mede o crescimento da
receita de aluguél de lojas compardveis (em
operagado ha mais de 12 meses).

Taxa de Vacancia: Mede o percentual da ABL
que esteve desocupada em determinado
periodo, refletindo a demanda do mercado e
eficiéncia da gestao do ativo.

Inadimpléncia Liquida: Representa a receita de
aluguél que nado foi paga, descontando os
valores que foram recuperados. Mede a
qualidade de crédito dos locatarios.

Desconto: Abatimento ou reducao concedida no
valor do aluguel, de forma a atrair locatarios e
renegociar contratos em momentos
estressados. Fornecido em porcentagem, em
relagdo ao aluguél total.

2 RIZA

Capex: valor destinado a melhorias dos
empreendimentos = desenvolvimento
imobiliario, expansdes, projetos, equipamentos,
etc.

Vendas Totais: soma das vendas totais
declaradas pelas lojas de cada shopping.

Vendas Totais/m?: soma das vendas totais
declaradas pelas lojas de cada shopping
dividida pela ABL

Fluxo de Veiculos: nimero de veiculos que
frequentaram 0 shopping, indicando
acessibilidade e visibilidade do ativo.

Aluguel Minimo: valor base e fixo pago pelos
lojistas, independente do faturamento.

Aluguel Percentual: valor vindo do percentual

do faturamento bruto dos lojistas.

Mall: valor recebido de areas comuns do
shopping.

Inadimpléncia Liquida: diferenca entre a
inadimpléncia gerada no periodo e a
inadimpléncia recuperada no periodo.
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Disclaimer

Este conteldo tem propdsito exclusivamente informativo e se baseia em dados estatisticos, metodologias probabilisticas,
fatos concretos do mercado financeiro e em resultados financeiros apurados. Em nenhum momento, o conteldo desta
mensagem representa opinides pessoais ou recomendagdes de investimento financeiro de qualquer natureza. Ndo se
configuram, portanto, como ideias, opinides, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento por parte Riza Asset e o
Administrador. E terminantemente proibida a utilizagdo, acesso, copia ou divulgagdo ndo autorizada das informacdes
presentes neste conteldo. O investimento em agdes é um investimento de risco. Na realizagdo de operagcdes com
derivativos existe a possibilidade de perdas superiores aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas
patrimoniais. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimentos é recomendavel a analise de, no minimo, 12
(doze) meses. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Todas as informagdes sobre os produtos, bem como o
regulamento e o prospecto e regulamento aqui listados, podem ser obtidas com seu agente de investimentos, em nosso
site na internet ou no site do referido gestor. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor — FGC. A taxa de administragdo maxima compreende a taxa
de administragdo minima e o percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em razdo das taxas de
administracdo dos fundos de investimento investidos. Os fundos de agdes e multimercados com renda variavel /sem
renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes. Os fundos de crédito privado estédo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengéo,
liquidagdo, regime de administragado temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos do fundo. Os fundos de cotas aplicam em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de renda fixa estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervencao, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Para informagbes e duvidas, favor contatar seu agente de
investimentos. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas nao
sdo liquidas de impostos e taxas de saida e performance. As informagdes publicadas ndo levam em consideragdo os
objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem
obter orientagdo financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de
investimento. Caso os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que ndo a
do investidor, qualquer alteragdo na taxa de cambio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A Riza
Asset e 0 Administrador ndo se responsabilizam por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informagdes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagdo dessa plataforma. Os desempenhos anteriores ndo sao necessariamente indicativos de
resultados futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao valor
total do capital investido

Nome do Fundo
Fundo de Investimento Imobiliario Riza Malls Feeder

CNPJ
62.995.712/0001-45

Administradora
XP Investimentos CCTVM S.A.
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