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1. Introducao

Sempre visando a transparéncia para 0s beneficiarios/segurados do
RPPS, a Coordenadoria de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Séo Vicente, apresenta o
relatério dos investimentos referente ao més de dezembro, onde
constam as movimentagdes financeiras realizadas por esta
Coordenadoria, com base nas deliberacbes do Comité de
Investimentos que sao fiscalizadas pelo Conselho Fiscal e
aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Todas essas
deliberagbes foram registradas em atas, a fim de garantir
transparéncia e publicidade de todos os atos que envolvem os
recursos dos segurados.

Além disso, visamos a busca pela rentabilidade dos recursos
investidos, acompanhando a meta atuarial estipulada e
consequentemente podermos cumprir com a obrigacdo de
pagamento dos beneficios.

Neste relatdrio serdo demonstrados os resultados das aplicacdes
no fechamento do més de dezembro de 2024.

2. Cenario Economico

Relatério da LDB Assessoria em Investimentos anexo.
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3. Relatério Analitico dos Investimentos

No més de dezembro, os ativos de renda fixa do art. 7° da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, apresentaram rentabilidade total de
0,76%, ficando abaixo da meta atuarial que encerrou 0 més em
0,91%. Os fundos de Renda Fixa e 100% Titulos Publicos nao
atingiram a meta. Nem mesmo os fundos DI performaram acima da
meta. Com isso, no consolidado, os investimentos de renda fixa
encerraram o ano com uma rentabilidade total de 9,74% contra uma
meta atuarial de 10,30%.

Na renda variavel (“Fundo de Agdes”), art. 8°, nossos fundos
apresentaram uma performance abaixo do indice IBOVESPA,
encerrando mais um més com perdas, entregando um retorno
negativo de -5,22% contra 4,28% da bolsa. Em 2024 a bolsa
apresentou uma queda de 10,36%, enquanto os fundos da carteira
do IPRESV cairam 16,22%.

Com relagao aos fundos de “investimentos no exterior e BDR Nivel
I”, que correspondem ao Art. 9° da nova resolucdo, temos a dizer
que, apresentaram um desempenho mensal discreto de apenas
0,28%, porém, no acumulado do ano apresentaram ganhos de
52,36%, ou seja, 5 vezes acima da meta atuarial. Destaque para o
Genial MS US Growth que recuperou as perdas dos anos anteriores
e subiu 76,60%.

Os fundos inseridos ao Art. 10° da Resolugcdo n° 4963/2021,
“Investimentos Estruturados”, onde encontram-se os fundos
multimercados e os fundos de participagdo, nao conseguiram
segurar as altas acumuladas do ano e desvalorizaram 1,67% no
més de dezembro, porém, no acumulado de 2024, a rentabilidade
total foi de 21,87%, duas vezes acima da meta.
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Sendo assim, no fechamento mensal, o retorno foi muito abaixo dos
meses anteriores, encerrando o més com uma pequena valorizacdo
de 0,04%, muito abaixo da meta mensal de 0,91%. Com esses
numeros de dezembro, a carteira do IPRESV encerrou o ano de
2024 com uma rentabilidade de 9,88%, ficando 0,42% abaixo da
meta de 10,30%.

Diante desses dados, os investimentos totais do IPRESV somam
R$ 375.807.704,41 (trezentos e setenta e cinco milhoes,
oitocentos e sete mil, setecentos e quatro reais e quarenta e um
centavos), sendo 76,51% alocados em renda fixa (art. 7°), 7,25%
em renda variavel (art. 8°), 5,85% em investimentos no exterior,
acoes BDR nivel | (art. 9°) e 10,31% em investimentos estruturados
(art. 10°) e 0,09% em fundo de investimento imobiliario (art. 11).

4. Movimentacdées nos Fundos de Investimentos na
Competéncia (APRs)

No més de dezembro, além das movimentagdes cotidianas de
aplicacdo de taxa de administracdo, repasses da Prefeitura e
resgates para os pagamentos das despesas mensais através dos
fundos Itau Alocagao Dinamica e Ital Soberano, realizamos duas
aplicacoes nos fundos de participagbes, devido a chamada de
capital por parte das gestoras, sendo: R$ 362.029,88 no Fundo
Kinea Equity Infra | Feeder, R$ 290.717,20 no Vinci Capital Part VI
Feeder e R$ 350.000,00 no fundo SPX SYN Desenvolvimento de
Galpdes Logisticos Feeder FlI.

A pedido da Prefeitura, efetuamos dois resgates do Fundo de
Oscilagdo de Risco (FOR), nos valores de R$ 2.850.000,03 e R$
8.200.000,00, para pagamento da folha de dezembro dos
aposentados e pensionistas.
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5. Titulos Publicos adquiridos na competéncia:

ATIVO Intermediario Custodiante Valor Taxa Vencimento
TOTAL: Nao houve
6. Rentabilidade da carteira no més:
Més/Ano Dezembro 2024
Rentabilidade 0,04% 9,88%
Meta Atuarial (5,26%) 0,91% 10,30%
Diferencga -0,87% 0,42%

7. Analise de Risco da Carteira (Value-At-Risk “VaR”)

Horizonte 21 dias/Nivel de Confianga 95%:

TIPO DE ATIVO RISCO
Renda Fixa 0,25%
Renda Variavel 7,31%
Investimentos no Exterior 8,50%
Investimentos Estruturados e BDR Nivel | 4,45%
Consolidado 0,93%
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De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de
risco com base no VaR (indicador de risco que considera a perda
maxima em um periodo de tempo e intervalo de confianga definido)
s@o de 5% (cinco por cento) para a renda fixa e 20% (vinte por
cento) para a renda variavel, portanto, o nivel de exposicao a riscos
da carteira do IPRESV esta enquadrado ao limite aceitavel e no més
de dezembro reduzimos o grau de risco do més anterior.

8. Analise de Liguidez da Carteira:

PERIODO VALOR (%)
De 0 a 30 dias R$ 143.129.962,41 38,09
De 31 a 365 dias R$ 6.601.913,74 1,77
Acima de 365 dias R$ 226.015.828,26 60,14
Total R$ 375.807.704,41 100,00

Estao disponibilizados em nosso site (www.ipresv.sp.gov.br) o
relatério dos investimentos e a avaliacdo e monitoramento de risco
da carteira do IPRESV.

Todas as movimentagdes financeiras dos recursos do IPRESV aqui
descritas, tanto as aplicacées como os resgates foram aprovadas
pelo Comité de investimentos, com base na Politica de
Investimentos previamente aprovada pelo Conselho de
Administragao.

Sao Vicente, 08/02/2025. il
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