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1. lntrodugéio

Sempre visando a transparéncia para os beneﬁciérios/segurados do
RPPS, g Coordenadoria de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de S3zo Vicente, apresenta o
relatério dos investimentos referente ao més de abril de 2023, onde
constam as movimentacées financeiras realizadas por esta
Coordenadoria, com base nas deliberacdes do Comité de
Investimentos que sao fiscalizadas pelo Conselho Fiscal e
aprovadas pelo Conselho de Administracdo. Todas essas
deliberagées foram registradas em atas, afim de garantir
transparéncia e publicidade de todos os atos que envolvem os
récursos dos segurados.

Além disso, visamos a busca pela rentabilidade dos recursos
investidos, acompanhando a metg atuarial estipulada e
consequentemente podermos cumprir com a obrigacdo de
Pagamento dos beneficios.

Neste relatério sergo demonstrados os resultados das aplicagdes
no fechamento do més de abril de 2023,

2. Cenario Econdémico

MERCADOS INTERNACIONAIS:

O més de abril foj relativamente calmo no cenario global, depois do
més de marco dominado pelos receios de uma crise bancaria
sistémica. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente pela
perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas,
onde a inflagdo elevada e os juros restritivos sugerem crescimento
fraco e alto grau de incerteza. O estresse financeiro nos EUA
persistiu, com o First Republic Bank se tornando insolvente. Apesar
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a inflagdo. Isso Sugere que o desafio dos bancos centrais
Pe€rmanece, o que deve exigir juros restritivos por um periodo
relativamente longo. A economia Chinesa ainda continua
demonstrando sinais de recuperacgéo robusta e deve encerrar o ano
com crescimento forte do PIB, oferecendo Suporte para a economia

Més de abril de 2023, o MSCI ACW] e S&P 500, respectivamente,
renderam +1.27% e +1,46%, todos em ‘moeda original”, ou seja,
considerando apenas g performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos Ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos positivos de +020% e +0,91%,
réspectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora
contando com variagdo cambial, o MSC| ACWI e o S&P 500,
respectivamente, cairam -0,32% € -0,13%. devido 3 desvalorizacao
do Délar frente ao Rea|. Entretanto, acumulam retornos positivos de
+1,87% e +2.58% nos ultimos 12 meses.

BRASIL:

Localmente, a melhora Na percepcdo sobre os riscos fiscais
domésticos contribuiy Para uma reducédo das taxas de juros em
vertices mais longos da curva, com a valorizac&o do Real
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apresentem uma tendéncig mais firme de queda Para que o Banco
Central tenha conforto em iniciar um ciclo de afrouxamento

sucesso do novo arcabougo. Aqui, somente a titulo de exemplo da
‘Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
05.05.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de
Juros Real” a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 9,77% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV
Para o ano de 2023. O lbovespa fechou o més com performance
positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais e sendo
favorecido pela queda dos juros locais. Apresentando um retorno
positivo de 2,50% no meés. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento negativo anual de -4,83% e de -3,19% nos (ltimos
12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha
com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
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3. Relatério Analitico dos Investimentos

No més de abril, os ativos de renda fixa do art. 7° da Resolucio
CMN ne° 4.963, apresentaram rentabilidade total de 1,11% frente 3
meta de 0,90%, ou seja, os desempenhos destes investimentos
foram superiores 3 meta em 0,21%, sendo iImpulsionados pelos
titulos NTN-B e pelos ativos de instituicdes financeiras (LFs e
CDBs), confirmando assim, que a estratégia tracada pelo Comité de
investimentos no inicio de 2022, de aumentar expressivamente 3
Posicdo nesses ativos vem demonstrando um bom resultado para o
portfolioc do IPRESV no primeiro quadrimestre de 2023.

Na renda variavel (“Fundo de Acbes”), art. 8°, acompanhando o bom
desempenho do principal indice da bolsa brasileira, o IBOVESPA,
nossos fundos apresentaram Uma rentabilidade positiva de 1,33%,
indicando um possivel inicio de ciclo de recuperacgao, considerando
que € pacifico em todas as Casas de andlise de mercado gue nossa
bolsa ainda esta bem descontada e que pode encerrar 0 ano de
2023 acima dos 115 mil pontos.

Com relagdo aos fundos de “investimentos no exterior e BDR Nivel
I”, que correspondem ao Art. 9° da nova resolugéao e que estavam
apresentando uma boa recuperagao no primeiro trimestre do ano,
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tenho a dizer que no més de abril, devido as incertezas econdmicas,
principalmente nos EUA, o desempenho foi abaixo do esperado e
apesar de o nosso fundo com maior capital investido ter entregado
resultado positivo (Genial MS Global Brands "+0,99%"), isso nao foi
suficiente para suprir as perdas apresentadas pelo Genial MS
Growth e Botz Global, e no consolidado deste grupo de ativos,
obtivemos uma rentabilidade negativa de 1,81%.

Os fundos multimercados, inseridos ao Art. 10° da Resolucdo n°
4963/2021, “Investimentos Estruturados”, continuam sendo o
diferencial da nossa carteira. No més de abril, os quatro fundos
deste segmento, juntos renderam 3,10%, com destaque mais uma
Vez para os fundos Safra S&P Reais e Sicredi Bolsa Americana, que
apresentaram rentabilidade no quadrimestre de 3,99% e 4.08%,
respectivamente. No ano de 2023, os fundos multimercados
renderam 7,03% frente 3 Uma meta atuarial de 4,12%.

Sendo assim, encerramos o més de abril de 2023 com uma
rentabilidade positiva de 1,06% em nossa carteira, ficando 0,16%
acima da meta atuarial do mes, perfazendo um montante investido
de R$ 301.370.636,96 (trezentos e um milhdes, trezentos e
setenta mil, seiscentos e trinta e seis reais e noventa e seis
centavos), sendo 79,34% alocados em renda fixa (art. 7°), 8,94%
em renda variavel (art. 8°), 4,04% em investimentos no exterior e
agoes BDR nivel | (art. 9°) e 7,68% em investimentos estruturados
(art. 100).

3.1 Novos Ativos Financeiros neqociados na competéncia:

N&o houve.
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3.1 Movimentacées Financeiras na Competéncia (APRs)

O més de abril foi mais um més marcado pela falta de repasse
integral das contribuicdes e ndo houve nenhuma aplicacdo em
ativos ou fundos de investimentos que Jja néo tivessem recursos do
IPRESYV.

No periodo, foi aplicado no fundo ITAU Alocacao Dindmica, um total
de R$ 1.902.832,73 (um milh&o, novecentos e dois mil, oitocentos e
trinta e dois reais e setenta e trés centavos), referentes 3
contribuicdo patronal da 22 massa do més de marco, parcelamento
€ contribuigc&o individual de servidor cedido.

E no fundo ITAU Soberano, foi depositado o valor R$ 260.000.00
(duzentos e sessenta mil  reais), referente as despesas
administrativas.

Totalizando: R$ 2.162.832,73 (dois milhdes, cento e sessenta e dois
mil, oitocentos e trinta e dois reais e setenta e trés centavos)
adicionados a carteira de investimentos do IPRESV.

No total foram resgatados R$ 590.859 92 (quinhentos e noventa mil,
oitocentos e cinquenta e nove reais e noventa e dois centavos) dos
fundos ITAU Soberano, ITAU Alocagdo Dinamica e Caixa Brasil
IMA-B Titulos Publicos para pagamento das despesas mensais,
consignados, seguros, repasse a Caixa de Salde e folha de
Pagamento da massa previdenciaria).

3.2 Rentabilidade da carteira no més:

Rentabilidade 1,06%
Meta Atuarial (5,04%) 0,90%
D 0,16%

|

iferenca

|
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3.3 Andlise de Risco da Carteira (Value-At-Risk “VaR?”)

Horizonte 21 dias/Nivel de Confianca 95%,:

T

IPO DE ATIVO

Renda Fixa
Renda Varigve|

Investimentos no Exterior

Investimentos Estruturados e BDR Nivel I
Consolidado

0,56%
9,58%

!

|

De acordo com o previsto na Politica de lnvestimentos, 0s limites de
risco com base no VaR sao de 5% (cinco por cento) para a renda
fixa e 20% (vinte por cento) para a renda variavel, portanto, o nivel
de exposigéo a riscos da carteira do IPRESV est3 enquadrado ao
limite aceitavel.

3.5 Analise de Liquidez da Carteira:

PERIODO
De 0 a 30 dias

De 31 a 365 dias
Acima de 365 dias

R$ 165.659.204,50 | 5497 |
R$  6.896.867,01 229 |

RS 128.814.565,45
100,00

5
i

R$ 301.370.636,96

De acordo com o Estudo de ALM de 2023, 0 IPRESV tem solvéncia
em aproximadamente 60% da Carteira para adquirir ativos de
vertices entre 2024 e 2045, portanto, ainda temos espaco para
aquisigao de novos lotes de Titulos Publicos com vencimentos mais

longos.
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Estao disponibilizados em nosso site (www.ipresv.sp.gov.br) 0
relatério dos investimentos e a avaliag&o e monitoramento de risco
da carteira do IPRESV.

Todas as movimentagées financeiras dos recursos do IPRESV aqui
descritas, tanto as aplicagées como os resgates foram aprovadas
pelo Comité de investimentos, com base na Politica de
Investimentos previamente  aprovada pelo  Conselho de
Administracao.

S&0 Vicente, 22/05/2023.
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