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1. Introducao

Sempre visando a fransparéncia para os beneficiarios/segurados do
RPPS, a Coordenadoria de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de S&o Vicente, apresenta o
relatério dos investimentos referente ao més de setembro de 2023,
onde constam as movimentacdes financeiras realizadas por esta
Coordenadoria, com base nas deliberagbes do Comité de
Investimentos que sdo fiscalizadas pelo Conselho Fiscal e
aprovadas pelo Conselho de Administracdo. Todas essas
deliberagbes foram registradas em atas, a fim de garantir
transparéncia e publicidade de todos os atos que envolvem o0s
recursos dos segurados.

Além disso, visamos a busca pela rentabilidade dos recursos
investidos, acompanhando a meta atuarial estipulada e
consequentemente podermos cumprir com a obrigacao de
pagamento dos beneficios.

Neste relatério serdo demonstrados os resultados das aplicacbes
no fechamento do més de setembro de 2023.

2. Cenario Economico

Relatorio da LDB Assessoria em Investimentos anexo.
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3. Relatoério Analitico dos Investimentos

No més de setembro, os ativos de renda fixa do art. 7° da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, apresentaram rentabilidade total de
0,38%, acumulando 9,28% no ano.

Na renda variavel (“Fundo de A¢des”), art. 8°, apesar do IBOVESPA
apresentar uma pequena alta de 0,71% no més, nossos fundos nao
acompanharam o indice e apresentaram uma perda de 1,10%,
porém, no acumulado do ano, ainda temos um rendimento bastante
positivo de 3,99%.

Uma parte significativa dessa perda deve-se ao recuo do indice
Small Caps gque representa as empresas com menor capitalizacao
na B3. Essas empresas vém sofrendo nesse ultimo trimestre devido
a alta de juros americano. No portfélio do IPRFESV, os fundos Small
Caps compdem aproximadamente 20% dos fundos de agcdes e por
isso apresentam um impacto relevante na rentabilidade total do
artigo. Seguem abaixo rentabilidades dos fundos em questao:

- BNP Paribas Small Caps Fl A¢gées com rentabilidade de -3,13% no
més e 4,37% no ano.

- FIA CAIXA Small Caps com rentabilidade -2,87% no més e 4,86%
no ano.

Sao dois fundos que estdo entregando bons resultados no ano e a
expectativa € de que até o final do ano os EUA parem de subir juros
e com isso as empresas de porte menor voltem a performar bem.

Outro fundo que apresentou uma forte queda no rendimento foi o
QLZ MOS FIA, entregando um retorno de - 3,46%. Na carteira deste
fundo possui muitas a¢cées de empresas do setor de consumo, que
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estdo sendo muito impactadas pela abertura das taxas de juros dos
treasuries.

Porém, segundo o gestor do fundo, em um provavel cenario de
reducao de juros no Brasil e estabilidade dos juros americanos,
estas empresas tendem a valorizar significativamente. Sendo
assim, o mesmo decidiu por manter a estratégia, visando obter uma
boa lucratividade no curto e médio prazo.

Com relagéo aos fundos de “investimentos no exterior e BDR Nivel
I”, que correspondem ao Art. 9° da nova resolucéo, a rentabilidade
do més também foi negativa, apresentado uma perda de 3,45%,
mas no acumulado do ano o retorno ainda € bem positivo, em
7,58%.

Com os titulos publicos americanos entregando 6timos prémios, os
investidores optam pelos investimentos de menores riscos e 0s
ativos de renda variavel passam por uma reprecificacdo. No
entanto, assim como a renda variavel no Brasil, no momento em que
0s juros americanos se estabilizarem e o FED comegar a falar em
queda nas taxas de juros, esses ativos tendem a passar por uma
boa valorizacédo.

Os fundos multimercados, inseridos ao Art. 10° da Resolugcdo n°
4963/2021, “Investimentos Estruturados”, também sentiram o efeito
cascata de migracdo da grande massa de investidores da renda
variavel para a renda fixa e apresentaram uma desvalorizagcédo de
3,19%. Porém, como esses ativos entregaram otimos resultados
durante o ano todo, o rendimento anual ainda &€ bem relevante,
totalizando 15,91%.
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Sendo assim, pelo segundo més consecutivo, a carteira de
investimentos do IPRESV entregou resultados negativos,
encerrando setembro em - 0,22%.

Entretanto, no acumulado do ano ainda estamos bem acima do
nosso “benchmark”, com uma rentabilidade total de 9,19%, frente a
uma meta atuarial de 6,93%.

Diante desses dados, os investimentos totais somam R$
323.567.767,46 (trezentos e vinte e trés milhées, quinhentos e
sessenta e sete mil, setecentos e sessenta e sete reais e
quarenta e seis centavos), sendo 78,55% alocados em renda fixa
(art. 7°), 9,21% em renda variavel (art. 8°), 3,91% em investimentos
no exterior e acSes BDR nivel | (art. 9°) e 8,33% em investimentos
estruturados (art. 10°).

Foi resgatado o valor de R$ 328.259,93 (trezentos e vinte e oito mil,
duzentos e cinquenta e nove reais e noventa e trés centavos), dos
fundos ITAU Soberano e CAIXA Brasil IMAB para pagamento das
despesas adminsitrativas.

4. Movimentacoes nos Fundos de Investimentos na
Competéncia (APRs)

No periodo, foi aplicado no fundo ITAU Alocacéo Dindmica um total
de R$ 3.720.392,66, referente a contribuicdo patronal,
parcelamentos e contribuigdo individual de servidor cedido.

Foram resgatados R$ 328.259,93 (trezentos e vinte e oito mil,
duzentos e cinquenta e nove reais e noventa e trés centavos) dos
fundos ITAU Soberano e Caixa Brasil IMA-B para pagamento das
despesas mensais, consignados e seguros.
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5. Titulos Publicos adquiridos na competéncia:
ATIVO Intermediario Custodiante Valor Taxa Vencimento
N&o houve.

6. Rentabilidade da carteira no meés:
Més Setembro
Rentabilidade -0,22%
Meta Atuarial (5,04%) 0,52%
Diferenca -0,74%

7. Analise de Risco da Carteira (Value-At-Risk “VaR”)

Horizonte 21 dias/Nivel de Confianca 95%:

TIPO DE ATIVO RISCO
Renda Fixa 0,45%
Renda Variavel 7,70%
Investimentos no Exterior 6,84%
Investimentos Estruturados & BDR Nivel | 4.13%
Consolidado 1,16%
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De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de
risco com base no VaR (indicador de risco que considera a perda
maxima em um periodo de tempo e intervalo de confianca definido)
sédo de 5% (cinco por cento) para a renda fixa e 20% (vinte por
cento) para a renda variavel, portanto, o nivel de exposicao a riscos
da carteira do IPRESV esta enquadrado ao limite aceitavel.

8. Analise de Liquidez da Carteira:

PERIODO VALOR (%)
De 0 a 30 dias R$ 164.872.541,10 50,95
De 31 a 365 dias R$ 57.838.291,33 17,88
Acima de 365 dias R$ 100.856.935,03 31,17
Total R$ 320.897.551,54 100,00

Estdo disponibilizados em nosso site (www.ipresv.sp.gov.br) o
relatério dos investimentos e a avaliagdo e monitoramento de risco
da carteira do IPRESV.

Todas as movimentagdes financeiras dos recursos do IPRESV aqui
descritas, tanto as aplicacdes como os resgates foram aprovadas
pelo Comité de Iinvestimentos, com base na Politica de
Investimentos previamente aprovada pelo Conselho de
Administracédo.

Sao Vicente, 26/10/2023.

Paolo Brigido da Fonseca

Coordenador de Investimentos

CGRPPS/Certificacao de Dirigente de RPPS llI
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
meés de outubro de 2023, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 11.10.2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1



wLDB

CONSULTORIA

“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No cenario internacional, setembro foi marcado pela alta nas curvas de juros, refletindo um
discurso mais duro dos bancos centrais e a sinalizacdo de que as taxas devem seguir em niveis
elevados por mais tempo, dados os patamares de inflacdo ainda pressionados e a atividade
econdmica resiliente.

Nos EUA, os dados mostram uma atividade economica ainda sélida, com o mercado de trabalho
ainda aquecido e previsao de crescimento do PIB no terceiro trimestre do ano. Além disso, os
gastos de diversos programas mostraram avan¢o enquanto a arrecadag¢do teve importante
gueda, levando a uma situacao de déficit elevado.

Ainda nos EUA, o FED manteve a sinalizacdo de uma alta adicional de 0,25% dos juros basicos
ainda em 2023, e surpreendeu com uma revisdo para cima dos juros para os anos seguintes,
indicando uma trajetdria de cortes mais lenta do que as expectativas apontavam. Assim, vai se
consolidando uma perspectiva de juros em patamares elevados por mais tempo.

Adicionalmente, o FED reduziu seu balanco através da venda de titulos. Este desequilibrio no
mercado de titulos vem provocando elevacdo das taxas de juros, sobretudo em titulos mais
longos.

Na economia chinesa, houve alivio com os ultimos dados de atividade que demonstraram certa
estabilidade e maior assertividade do governo chinés no suporte ao setor imobilidrio. Ainda
assim, ha um cendrio de cautela com a trajetdria da economia, com perspectiva de crescimento
abaixo do potencial.

Assim, no més de setembro de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio negativo, acompanhando o movimento de alta das curvas de juros, o MSCI ACWI e S&P
500, respectivamente, desvalorizaram -4,27% e -4,87%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos
ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +18,69% e +19,59%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,61% e -3,22%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +9,93% e +10,76% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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BRASIL

Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e
impactada pelas incertezas a respeito da evolugdo da politica fiscal. Nesse momento, o mercado
se questiona quanto a capacidade do governo conseguir entregar suas metas fiscais em um
momento de expectativas de inflacdo ainda desancoradas.

A dinamica do cendrio fiscal brasileiro segue desafiadora. Uma vez que a lenta tramitacdo das
medidas para elevar as receitas no Congresso e dificuldade de cortar despesas continuam
apontando para uma baixa probabilidade que o governo consiga atingir a meta de estabilidade
do resultado primario em 2024.

A inflacdo ainda segue uma evolucgdo construtiva, inclusive com desaceleracdo do nucleo do IPCA
um pouco mais acentuada do que o esperado. Entretanto, ainda é esperado um ritmo gradual de
gueda inflacionaria.

O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetario, reduzindo os juros com
um corte de 0,50% da taxa Selic para 12,75%. Além disso, houve a sinalizacdo de que este ritmo
devera ser mantido nas proximas reunioes, sendo suficiente para haja a convergéncia do IPCA
para a meta.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.10.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, apesar do movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +0,71% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +6,22% e de +5,93% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agregado Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 MojeComp. Resp. S5dias Resp.

L+ o+ Gteis L* o+ reis %+

IPCA (variagdo %) 493 486 486 = (3) 154 482 55 3,89 387 38 A (2 153 38 54
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,64 292 292 = (2 115 290 33 147 150 150 = (3) 110 160 32
Cambio (R$/USS) 5,00 495 500 A (1) 121 500 40 5,02 502 502 = (1) 17 509 39
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (9) 144 11,75 46 9,00 9,00 900 = (9 142 9,00 44
IGP-M (variacao %) -3,54 -369 -369 = (1) 77  -3,68 24 4,00 39 39 = (2 72 417 23
IPCA Administrados (variagao %) 10,10 1023 1020 V (1) 99 1017 32 4,28 431 431 = (1) 86 440 29
Conta corrente (USS bilhoes) -42,80 -43,30 -42,65 A (1) 30 -4265 10 -50,00 -51,35-5L,70 ¥V (3) 29 -51,00 9
Balanga comercial (USS bilhdes) 7010 72,10 7290 A (1) 30 7241 10 60,00 60,95 60,60 ¥ (1) 27 61,80 7
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (12) 25 80,00 9 80,00 80,00 80,00 = (36) 24 80,15 8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,40 60,50 6050 = (1) 29 61,00 9 63,90 6390 6390 = (1) 29 65,00 9
Resultado primério (% do PIB) 21,00 -110 -L10 = (1) 39 -130 12 -0,71 -0,75 -083 V (1) 38 -100 12
Resultado nominal (% do PIB) 740 -740 -740 = (4) 29 7130 8 -680 -6,57 -659 V¥ (1) 28 1,25 8

Relatdrio Focus de 06.10.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o Cambio e estdveis para a taxa Selic, inflacdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a estabilidade das expectativas em 4,86%. Para
2024 a expectativas foram elevadas para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente,
para 11,75% e 9%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, para
2,92% e 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 as expectativas foram aumentadas para RS 5,00. Enquanto,
para o final 2024 a expectativa manteve-se em RS 5,02.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.10.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,66% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
o3 Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.00%
Set/23 Out/23 s
0%

i 6.25% 6.42% e

2 5.35% 5.81% .. \

3 5.21% 5.65% -

4 5.22% 5.60% 4.00%

5 5.26% 5.60% 3.00%

6 5.34% 5.62% 2.00%

7 5.34% 5.62% 1.00%

8 5.38% 5.64% 0.00% N . . . . i .

9 5.42% 5.66%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.10.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 6.00%
Set/23 Out/23
1 4.33% 4.28%
2 4.65% 4.62% A0S
3 4.95% 4.99%
4 5.21% 5.31% 0%
5 5.40% 5.54%
6 5.54% 5.70% 4.50%
7 5.62% 5.82%
8 5.68% 5.89% 4.00%
1 2 3 4 5 s 9
9 5.72% 5.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
09.10.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Set/23 Out/23
1 10.85% 10.98%
2 10.25% 10.70% e
3 10.42% 10.92%
4 10.71% 11.21%
5 10.95% 11.45%
6 11.13% 11.63%
| 11.27% 11.76%
8 11.37% 11.87% 5 5 i s 2 : 5
9 11.45% 11.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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4. INDICADORES

indices Financeiros

i 2022 2023 No ano |Acumulado
outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro| margo abril ’ maio I junho julho agosto |setembro (2023) | 12 meses
Renda Fixa
IRF-M 1+ 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 12.82% | 14.06%
IMA-S 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 10.14% | 13.70%
IRF-M 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 11.62% | 13.57%
IRF-M 1 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 10.06% | 13.54%
CDI 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 9.93% | 13.44%
IMA-GERAL 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 10.59% | 12.50%
IMA-B5 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | 8.89% | 11.65%
IDKA IPCA 2A 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | 8.97% | 11.42%
IMA-B 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | 10.79% | 11.05%
IMA-B5+ 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | 12.08% | 10.15%
IDKA IPCA 20A -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | 15.28% | 8.75%
Renda Variavel
IDIV 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | 10.67% | 14.16%
IFIX 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | 12.28% | 7.64%
Ibovespa 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | 6.22% 5.93%
IBRX - 50 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | 4.92% 5.32%
IBrX - 100 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | 5.50% 5.09%
IVBX-2 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | 3.04% 0.55%
SMLL 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |[-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | 5.06% | -2.94%
ISE 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | 4.59% | -3.62%

Investimentos no Exterior

Global BDRX 1.33% | 7.09% -4.22% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | 17.23% | 21.85%
S&P 500 (M. Orig.) | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | 11.68% | 19.59%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 5.96% | 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | 8.50% | 18.69%
S&P 500 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | 7.19% | 10.76%

MSCI ACWI 3.03% | 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | 4.13% 9.93%

indices Econémicos

SELIC 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 9.93% | 13.44%
IPCA 0.59% 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 3.50% 5.19%
INPC 0.47% 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 2.91% 4.51%
IGP-M -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | -4.93% | -5.97%
DOLAR -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | -4.03% | -7.38%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 8.10% | 11.44%
INPC + 6% a.a. 0.94% 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 7.49% | 10.73%
IPCA +5% a.a. 0.98% 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 7.34% | 10.40%
INPC + 5% a.a. 0.86% 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 6.73% 9.69%
IPCA +4% a.a. 0.90% 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 6.57% 9.36%
INPC +4% a.a. 0.78% 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 5.97% 8.65%
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