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1. Introduciao

Sempre visando a transparéncia para os beneficiarios/segurados do
RPPS, a Coordenadoria de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Sao Vicente, apresenta o
relatorio dos investimentos referente ao més de fevereiro de 2023,
onde constam as movimentacgées financeiras realizadas por esta
Coordenadoria, com base nas deliberagées do Comité de
Investimentos que sio fiscalizadas pelo Conselho Fiscal e
aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Todas essas
deliberagées foram registradas em atas, afim de garantir
transparéncia e publicidade de todos os atos que envolvem os
recursos dos segurados.

Além disso, visamos a busca pela rentabilidade dos recursos
investidos, acompanhando a meta atuarial estipulada e
consequentemente podermos cumprir com a obrigacdo de
pagamento dos beneficios.

Neste relatério serdo demonstrados os resultados das aplicacées
no fechamento do més de fevereiro de 2023.

2. Cenario Econémico

MERCADOS INTERNACIONAIS:

No més de fevereiro, o sentimento de aversao a risco aumentou nos
mercados globais devido a resiliéncia da inflagéo, contratacées do
mercado de trabalho e & expectativa de altas adicionais nos juros
americanos. Assim, o discurso de diversos bancos centrais evoluiu
em uma direcdo ainda mais conservadora, o que influenciou as
Bolsas globais recuaram e o délar ganhou forga contra as moedas
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internacionais. Nos EUA, a leitura de dados demonstra o mercado
de trabalho ainda aquecido.

Além disso, os indicadores também mostram uma inflagdo ainda
resiliente, com o componente de servigos seguindo pressionado.
Esta combinaczo sugere que podera ocorrer o prolongamento do
ciclo de aperto monetario. Na Zona do Euro, a inflacdo mostra
dindmica desfavoravel para o Banco Central Europeu (ECB),
principalmente nos componentes do nucleo. Neste ambiente, é
previsto que o ECB continue subindo os juros nas préximas
reuniées. O firme aperto monetario reforca a perspectiva de uma
atividade fraca ao longo do ano. Na China, os sinais para a atividade
séguem positivos, com a retomada ficando mais evidente, a
atividade segue em reécuperacao. As informacées desde entio
sugerem que o pior momento da dinamica de casos de Covid-19 foi
Superado e que a atividade vem reagindo até melhor do que a
expectativa inicial. Isso reforca a percepcao mais favoravel para a
economia da China. Olhando para o mercado acionario americano,
0s principais indices apresentaram retornos negativos. Assim, no
més de fevereiro de 2023, o MSCI ACWI e o S&P 500,
respectivamente, cairam -2,98% e -2,61%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses,
esses indices apresentam queda de -9,95% e -9,45%,
respectivamente. Considerando €sses mesmos indices, mas, agora
contando com variagao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500,
respectivamente, cairam -0,.92% e -0,54%, devido a valorizacdo do
Dolar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -8,75% e -
8,25% nos Ultimos 12 meses.

BRASIL:
Localmente, a desaceleragdo da atividade e inflagdo segue em
curso, entretanto a incerteza em relagéo a sustentabilidade fiscal e
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a discussdo sobre uma possivel mudanca nas metas de inflacdo
Seguem dominando o cenario. Para a inflagao, houve uma melhora
na trajetoria, tanto pelo comportamento dos precos de bens e
servicos como pelas diferentes medidas de nucleo. Isso reforca a
Perspectiva de queda do IPCA a frente. As discussdes 3 respeito da
tributagdo sobre combustiveis foram encerradas, ficando decidido a
recomposicéo parcial dos tributos. Entretanto, as incertezas
relacionadas as decisées de politica econémica permanecem. Onde
por um lado, é aguardada a proposta de arcabougo para as regras
fiscais. Ja por outro, as noticias neste inicio de ano colocaram em
destaque a3 conducgdo da politica monetaria, principalmente pela
possibilidade de alteracdo nas metas de inflacdo. Com as incertezas
da politica econémica, as expectativas de inflacao compiladas pelo
Banco Central (Relatério Focus) vém apresentando alta. Nesse
contexto, espera-se a manutengao dos juros basicos em patamares
restritivos por mais tempo. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
07.03.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de
Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,36% a.a., continuando
acima da taxa maxima pre-fixada de 4,90% limitada pela SPREV
Para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o més com performance
negativa, seguindo o movimento dos indices internacionais e ainda
sofrendo com as incertezas no quadro fiscal. Apresentando um
retorno negativo de -7,49% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento negativo anual de -4,38% e de ~7,26%
nos ultimos 12 meses. Mediante a todo €sse cenario exposto acima
e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos
pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem
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de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode
contribuir proporcionalmente para a reducédo da volatilidade global
da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
‘marcagdo na curva’ do preco desse ativo. (LDB Assessorig em
Investimentos)

3. Relatdrio Analitico dos Investimentos

De acordo com a ata da 222 reuniao extraordinaria do Comité de
Investimentos que foi realizada no dia 15 de fevereiro de 2023, os
membros decidiram por continuar as compras de Titulos Publicos
com taxa acima de 6%, a fim de atingir a meta atuarial, porém,
optaram pela compra de lotes de TPs com vértice mais longos.

Sendo assim, ficou deliberado para alocacio no inicio de marcgo de
2023 do montante repassado pela prefeitura nos meses de
dezembro e janeiro, pouco mais de R$ 14MM, da seguinte forma:

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em Titulos Publicos com
vencimento em 2035;

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em Titulos Publicos com
vencimento em 2045:

R$ 4.000.000,00 (Quatro milhdes de reais) no fundo Bradesco
Referenciado DI Premium.

No més de fevereiro nio efetuamos nenhum aporte fora da rotina,
Ou seja, todo recurso referente 3 contribuicdo previdenciaria
repassado pela Prefeitura e Camara foram alocados no ITAU
Alocag&o Dinamica até que o Comité de Investimentos, em reunigo
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pré-agendada para o dig 25/04/2023, decida qual sera o destino
destes recursos.

Nesta reunido, sera feita Uma analise completa do 1° trimestre de
2023 para as devidas deliberacées.

3.1 Movimentacées Financeiras na Competéncia (APRs)

No més de fevereiro foram aplicados um total de R$ 2.917.824,87
(dois milhdes, novecentos e dezessete mil, oitocentos e vinte e
quatro reais e oitenta e sete centavos). Esse montante foi todo
aplicado no ITAU Alocagao Dinamica e no ITAU Soberano.

No total foram resgatados R$ 1.204.697,19 (um milh&o, duzentos e
quatro mil, seiscentos e noventa e sete reais e dezenove centavos),
para pagamento das despesas mensais, consignados, seguros,
repasse a Caixa de Saude e folha de pagamento da massa
previdenciaria).

3.2 Rentabilidade da carteira no meés:

Més Fevereiro
Rentabilidade 0,06%
Meta Atuarial (5,04%) 2,06%
Diferenca -1,08%
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3.3 Anilise de Risco da Carteira (Value-At-Risk “VaR”)

Horizonte 21 dias/Nivel de Confianca 95%:

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa
Renda Variave|

Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados e BDR Nivel | 7,44%
Consolidado

0,79%

,’,’!

De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de
risco com base no VaR s3o de 5% (cinco por cento) para a renda
fixa e 20% (vinte por cento) para a renda variavel, portanto, o nivel
de exposicéo a riscos da Carteira do IPRESV ests enquadrado ao
limite aceitavel.

3.5 Analise de Liguidez da Carteira:

PERIODO VALOR (%)
E)e 0 a 30 dias R$ 154.529.268 05 53,10
De 31 a 365 dias R$ 20.743.277 53 7.13
Acima de 365 dias R$ 115.770.309,73 39,78
Total R$ 291.042.855 31 | 100,00 j

De acordo com o Estudo de ALM de 2021, 0 IPRESV tem solvéncia
em aproximadamente 50% da carteira para adquirir ativos de
vertices longos, até 2055, portanto, ainda temos espaco para
aquisicéo de novos lotes de Titulos Publicos com vencimentos mais

longos.

Diante desses dados, tenho a dizer que a carteira de investimentos
do IPRESV encerrou o més de fevereiro da seguinte maneira:
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Na renda fixa, art. 7° da Resolucdo CMN ne° 4963/2021, todos os
fundos apresentaram rentabilidade Positiva, entregando um
rendimento total de 1,14%.

Ja a renda varijavel (Fundo de Acdes), art. 8° na contramao do més
anterior, teve uma desvalorizag:éo de 7,29%, acompanhando o
indice IBOVESPA que encerrou o0 més com uma queda de 7,49%,
aos 104 mil pontos.

Os fundos de investimentos no exterior e BDR Nivel I, que
correspondem ao Art. 9° da nova resolugéo conseguiram superar as
instabilidades no cenario externo e apresentaram um pequeno
retorno consolidado de 0,20%, com destaque para o fundo BOTZ
Global que apresentou uma rentabilidade de 1,46% no meés,
acumulando uma récuperacao de 12,78% no 1° bimestre de 2023.

Os fundos multimercados, inseridos ao Art. 10° da Resolugdo n°
4963/2021, Investimentos Estruturados, ngo conseguiram manter o
excelente desempenho de 5% do més anterior e amargaram uma
desvalorizagdo de 1,13%.

Sendo assim, encerramos 0 més de fevereiro de 2023 com uma
rentabilidade positiva de 0,06% em nossa carteira, ficando longe
da meta atuarial do més, perfazendo um montante investido de R$
291.042.855,31 sendo 78,71% alocados em renda fixa (art. 7°),
9,560% em renda variavel (art. 8°), 4,21% em investimentos no
exterior e acdes BDR nivel | (art. 9°) e 7,58% em investimentos
estruturados (art. 10°).
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Estéo disponibilizados em nosso site (Www.ipresv.sp.gov.br) 0
relatério dos investimentos e 3 avaliagdo e monitoramento de risco
da carteira do IPRESV/.

Todas as movimentagées financeiras dos recursos do IPRESV aqui
descritas, tanto as aplicagcées como os resgates foram aprovadas
pelo Comité de investimentos, com base na Politica de
Investimentos previamente  aprovada pelo  Conselho de
Administragso.

Séo Vicente, 27/03/2023.

CGRPPS/Cgrtifica¢so dé Dirigente de RPPS |||
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