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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2017

Responsavel pela Elaboracédo da Politica de Investimentos: MAYANA KELLY GONCALVES SALLES CPF: 299.108.838-99
Data da Elaboragéo: 17/11/2016 Data da ata de aprovacéo: 29/11/2016
Orgé&o superior competente: CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacéo/Publicacéo: ( X ) Meio Eletrénico ( ) Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos recursos
Alocacao dos Recursos/Diversificacao — - — =
Limite da Resolucdo % Estratégia de Alocacdo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 90,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1| 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 60,00
Fl de indices RF Subindices Anbima - Art. 7°, lll, b 80,00 0,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 0,00
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, b 30,00 30,00
Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 0,00
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, b 20,00 0,00
FI em Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Sénior - Art. 7°, VI 15,00 0,00
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a 5,00 0,00
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 1,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes referenciados - Art. 89, | 30,00 0,00
FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, |1 20,00 0,00
Fl em Acgdes - Art. 8°, IlI 15,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00 0,00
Total 196,00

Declaro que o valor excedido do limite do somat6rio dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel", esta compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos

Para o OCDE - Organizagédo para a Cooperacédo e Desenvolvimento Econdmico, os bancos centrais mundiais estéo perto de suas capacidades para estimular o crescimento econdmico global. Para o Banco de
Compensagoes Internacionais — BIS, os bancos centrais deveriam aprender a viver com taxas de inflacdo abaixo de suas metas, em vez de alimentarem o crescimento da divida com politicas de estimulos cada vez mais
agressivas.

Em seu relatério denominado Perspectiva Econdmica Mundial, divulgado ja no més de outubro, o FMI estimou que o crescimento global em 2016 sera de 3,1% e ndo mais 3,4%, conforme a estimativa anterior. Para 2017,
também reduziu a expectativa para um crescimento de 3,4% e ndo mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial serd um pouco maior por conta de melhoras nas economias emergentes e em desenvolvimento, com alguma recuperagdo das commodities e pela retomada da economia americana, por
conta de maiores investimentos. Para as economias desenvolvidas, exceto os EUA e principalmente as europeias, as perspectivas néo se alterem muito em relagédo ao momento atual. Os juros e a inflagdo continuardo muito
baixos. O crescimento das economias desenvolvidas como um todo tera leve aceleragéo e ird de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017.

Em relacdo a zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7% em 2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alema, a maior do bloco, estimou também 1,7% em 2016 e
1,4% em 2017. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este ano e de 1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

Para o Reino Unido, membro da Unido Europeia, o0 FMI aumentou a sua estimativa para a evolugdo do PIB, em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. Ja para a Rdssia, pais
emergente do continente europeu, o FMI projetou a queda da atividade de 0,8% para este ano e uma alta de 1,1% para o proximo.

A principal preocupagao para 2017 repousa na evolugao da politica monetéria, j& que o programa de compra de ativos do BCE devera terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a deflagéo e as perdas
que as instituiges financeiras estdo tendo com os juros negativos. Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 13,75% a.a. e caird para 11% a.a. no final de 2017. Sob a chefia de llan Goldfajn, o
Banco Central vem conduzindo a politica monetaria com extrema prudéncia. Em sua avaliacdo a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da inflacdo dos alimentos. Mas o seu objetivo € de que a inflagdo
atinja o centro da meta, o que permitiria, com a disciplina fiscal, uma queda duradoura das taxas de juros, que propicie a reducéo dos custos financeiros para as familias e empresas, além da valorizagéo dos ativos em geral.
Para o mercado financeiro, esta préximo o momento do inicio da queda da taxa Selic.

O ultimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a R$ 3,25 no final de 2016 e a R$ 3,40 no final de 2017. Neste ano, o real foi uma das moedas que mais se valorizou no mundo. Se
por um lado o délar mais desvalorizado colabora com a inflagédo, ao baratear os produtos importados, por outro pode também representar uma ameaca para as contas externas, foco das poucas boas noticias econémicas,
neste ano.

Com a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, é grande a possibilidade de fortes ingressos de capital estrangeiro no préximo ano, ja que diversos analistas internacionais expressaram otimismo com o pais. Esses
ingressos podem ainda ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a partir do ajuste fiscal.

Para conter a excessiva queda do doélar e evitar os erros cometidos no passado recente, que tanto prejudicaram nossas exportagdes e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas como o corte dos juros, a
compra de ddlares no mercado a vista e novos leildes de swap reverso.

Para a Balanca Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de US$ 49,1 bilhdes em 2016 e de US$ 45 bilhdes para 2017. Para o déficit em transag8es correntes, o mercado o estima em US$ 17,1 bilhdes em 2016 e
USS$ 25 bilhées em 2017. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa é de um ingresso de US$ 65 bilhdes em 2016 e 2017.

Para a maior gestora de recursos do mundo, a BlackRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros, emitidos aqui e no exterior estéo entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenca entre as taxas de juros praticadas
no Brasil e a média praticada nos paises desenvolvidos é a maior em dez anos. Esse é um dos fatores que estimulam a atrag@o de capital internacional no curto prazo.

Como dissemos anteriormente, com a aprovacgdo do ajuste fiscal, com a queda da inflagdo e com a retomada da arrecadagdo do setor publico a partir de um maior crescimento econdmico, podemos estar diante de uma
gueda continuada da taxa Selic e dos juros de mercado, que possibilitardo altos rendimentos nas aplica¢des pré-fixadas, inclusive naquelas em que os IMA’s servem de referéncia. Também os titulos privados devem
aumentar o seu espaco no mercado em 2017.

Assim, a alocagéo sugerida para as aplicacdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela abaixo.

A analise feita para a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe acrescentar que o fluxo de recursos de investidores estrangeiros, que hoje representa quase a metade do volume transacionado na Bovespa,
pode se intensificar ainda mais com o novo quadro politico e econdémico.

Objetivos da gestéo

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deveréo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequagéo do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propGe-se adotar o limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

Em relacédo ao segmento de renda variavel, cuja limitacéo legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente do RPPS,limitar-se-8o a 20% (vinte por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS. Conforme o artigo 9° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, as alocagdes no segmento de imoveis serdo efetuadas,
exclusivamente, com o0s terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS. Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Registro de Iméveis, livres de quaisquer dnus ou
gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR. Os iméveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢cao
elou integralizacédo de Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excegdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.
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Critérios de Contratagao - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacéo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes financeiras
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido & aprovagéo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observagao de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissédo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgéaos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

Nos processos de sele¢gdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:
a) Tradicdo e Credibilidade da InstituicAo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagéo profissional dos agentes envolvidos na administracéo e gestao de investimentos dg
fundo, que incluem formagé&o académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéo da equipe, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras informagdes relacionadas com a administracéo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga,

b) Gestédo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracéo e gestéo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacéo de informacdes, atuacéo da area de “compliance”, capacitacéo profissional dos agentes envolvidos na
administragao e gestéo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao
da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes relacionadas com a administracéo e gestdo do risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo a correlagéo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, Unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na apresentacéo da documentagao e Certiddes requisitadas, por meio do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS conforme procedimento:

a) As Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos, dever&o enviar um e-mail, para o endereco contato@siru.com.br, solicitando formalmente, o envio de “Login” e “Senha de Acesso” para pode
efetuar o Credenciamento;

b) O “Login” e a “Senha de Acesso” sera disponibilizado, também por e-mail enviado a Instituicdo Interessada, em até 24 (vinte e quatro) horas Uteis, do recebimento do e-mail de requisi¢céo do item anterior;

c) De posse do “Login” e da “Senha de Acesso”, as Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos deverdo acessar o Portal www.siru.com.br, acessar o sistema no tépico “Acesso Restrito”, anexar g
documentacgédo e preencher os dados dispostos neste edital e requisitados no sistema, seguindo as instrugdes disponibilizadas no Anexo |.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestéo dos Investimentos.
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Testes Comparativos e de Avaliacdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria
no horizonte de tempo. Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacédo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéo autorizadas pela CVM.

A gestédo do RPPS sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacado ao cenario econémico, visando possiveis indicagfes de
solicitac@o de resgate. Com base nas determinag¢des da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do
RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulacao e execucao da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes
previdenciarias dos érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizacéo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribui¢des, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinacdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responséaveis pela gestédo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Sao Vicente, relatérios de acompanhamento das aplica¢des e operagfes de aquisi¢do e venda de titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicac@o. Esse relatdrio sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicagédo de seus recursos. Os relatérios
supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6érgéos fiscalizadores. Cabera ao comité de
investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos. As operagGes realizadas no mercado secundéario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacéo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e
pelo Banco Central. O RPPS deveré ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA). Dentro da
vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios Ltda., estda contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no ambito desta politica de
investimentos. E importante ressaltar que, seja qual for a alocacéo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de
risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor
sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo. As aplicacOes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informag¢des de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administragcdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicéo das carteiras e avaliages de ativos. As avaliagBes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisGes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Observagdes

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuc@o e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgéo superior competente do RPPS. Reunifes extraordinarias junto ao
Conselho do RPPS serao realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o0 comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos
financeiros e/ou com vistas a adequacédo a nova legislacéo.

Declaracgédo: A Politica de Investimentos completa e a documentacédo que a suporta, encontra-se a disposi¢cdo dos 6rgdos de controle e supervisdo competentes
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